NET HOLDING

TAHVIL IHRAC

SUNUMU



Cekince

Bu sunum ve icerigi gizlidir. Sunumda yer alan sirket ve sektor bilgileri Net Holding A.S. (Sirket)
tarafindan saglanmis olup ayrica teyit edilmemistir. Sirket, sunumun iceriginin hazirlanmasinda
en guvenilir kaynaklari kullanmak icin bliylik 6zen géstermektedir ancak bilgilerin dogru ve tam
oldugunu garanti etmedigi gibi sunumda yer alan bilgiler menkul kiymetlerin, piyasalarin ve
gelismelerin bir beyani veya 6zeti degildir. Sirket veya hicbir yoneticisi/calisani bu sunumda yer
alan hata veya eksiklikten ve bu sunumun igerigine glivenilerek yapilacak islemlerden dogacak
zararlardan dolayr sorumlu degillerdir. Bu sunum bir menkul degeri veya finansal enstriimani
almak veya satmak icin bir teklif olmadigi gibi sunumun yapildigi kisiye bir menkul degeri veya
finansal hizmeti almak veya satmak icin bir tavsiye (hukuk, finansal veya diger) de degildir.

Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Ayrica, bu sunumda yer alan bilgiler bor¢glanma araclari ihracinda aracilhik islemlerini
gerceklestirecek olan Ekspres Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Ekspres Yatirim) tarafindan
denetlenmemis veya bagimsiz olarak dogrulanmamistir. Ekspres Yatirim bu dogrulamayi yapmak,
aliciya ek bilgi saglamak, bu sunumu gincellemek veya icinde herhangi bir dizeltme yapmak
yukamlalagu altina girmemektedir. Bu baglamda Ekspres Yatirim veya yoneticileri, calisanlari ve
gorevlileri bu sunumda yer alan bilgilerin dogrulugu, adilligi ve tamligina iliskin hicbir sorumluluk
kabul etmemektedir. Bu sunum herhangi bir yatirnm kararinin sebebini olusturmayi
amaclamamakta ve bir yatirm kararinin alinmasinda gerekli olabilecek veya 06grenmek
istenebilecek tim bilgileri icerdigini belirtmemektedir.
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Ozet Bilgiler

Merit Hotels & Merit Casinos, KKTC’de 5, Balkanlar’da 5, toplamda 10 casino ile faaliyet gostermektedir. KKTC'deki tek casino zinciri olan Merit
Casino, uluslararasi kimligiyle bolgenin lider casino isletmecisidir.

Merit Hotels markasi altinda Net Holding, KKTC’de toplamda 4.305 yatakli 8 tesisin sahibidir.

Merit Casino diinyanin en biiyiik 8. casino isletmecisidir.

Merit Casino yaklasik 35.000 m? oyun alani, 4.000 oyun makinesi ve 410 canli oyun masasi ile hizmet vermektedir.

Avrupa, Ortadogu, Bati Avrupa, Rusya ve Korfez lilkelerinde lider Texas Hold’em Poker Turnuvasi Operatoriidiir (Merit Poker).
Lebanese Poker Tour (LPT), Russian Poker Tour (RPT) and Mediterranean Poker Cup (MPC) gibi turnuvalar diizenlemektedir.

Benzersiz Konum: Maksimum 4 saatlik ucus siiresiyle Bati Avrupa, Rusya, Ortadogu, Afrika ve iskandinav iilkelerinden gelen misafirlerine essiz bir
eglence deneyimi yasatmaktadir.

Kiymetli gayrimenkul varhklari: Toplamda, Tiirkiye’de 11.7 milyon m?, KKTC’de 3.7 milyon m? ve Azerbaycan’da 300 bin m? araziye sahiptir.

KKTC’deki sektorel liderligin yanisira, Balkanlar’'da, Gliney Akdeniz’'de ve Ortadogu’daki yatirimlarla global bliyiime firsatlari degerlendirilmektedir.

Sirket Hakkindaki Onemli Gelismeler:

1.

2.
3.

4,

Birlesme: Net Holding ve Net Turizm’in birlesmesiyle; daha sade bir kurumsal yapiya ulasilmasi, seffafligin ve hesap
verebilirligin artmasi, Kurumsal Yonetim ilkelerine uyumun kolaylasmasi ve nihai olarak yabanci kurumsal yatirimcilarin
ilgisinin artmasi hedeflenmektedir.

KKTC: Adadaki siyasi ¢cozim slireciyle birlikte mevcut gayrimenkullerin degerlerinde ciddi artislar beklenmektedir.
Bolgesel Genisleme: Yeni anlasmalarla Karadag’in Budva ve Podgorica sehirlerinde toplam 3 casino faaliyete gecerken
Hirvatistan’da ise Dubrovnik ve Split’'te 2 casino aciimistir. Bulgaristan’in Svilengrad sehrinde ve Makedonya’nin Uskiip
sehrinde birer casino agma calismalari devam etmektedir.

Milli Piyango: 10 Mart 2017 tarihinde ihaleye ¢cikmasi beklenen Milli Piyango 6zellestirmesinde Net Holding en 6nemli
adaylardandir.

Ekspres Yatirim: 14 Nisan 2016 tarihinde SPK’dan gereken izinler alinarak, Ekspres Yatirim tam yetkili araci kurum olarak
faaliyete gecmistir. Ekspres Yatirim, uzman kadrosuyla basta forex olmak Uzere biitiin sermaye piyasasi hizmetlerini
sunmaktadir.

Merit Gaming Halka Arzi: KKTC'nin tek kurumsal casino zinciri olan Merit Casino, diger Ulkelerdeki yatirimlariyla
uluslararasi bir marka haline dontdsmiustlir. MUimkin olan en kisa sirede Hong Kong, Londra ve Toronto borsalarindan
birinde bu sirketin halka arz edilmesi planlanmaktadir.
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Ana Faaliyet Alanlari

Salon
Oyunian

Merit Casinolari:

KKTC ve Dogu Avrupa’da
toplam 10 casinoda 35.000 m?
oyun alani, KKTC’de otellerde
36%, casinoda 45% pazar payi
ile diinyanin en biiyiik 8. casino
isletmecisi olup, 4.000 slot
makinesi ve 411 canl oyun
masasi ile faaliyet
gostermektedir. KKTC’deki tek
casino zinciridir.

Merit Poker :

Lubnan Poker Turnuvasi (LPT),
Rusya Poker Turnuvasi (RPT),
Merit Akdeniz Poker Kupasi
(MMC), Merit Poker Kig
Festivali, Merit Poker Sonbahar
Agiligi, Merit Poker Diinya
Kupasi, Merit Poker Yaz Acilisi,
Merit Poker ilkbahar Acilisi,
Merit Poker Festivali gibi
turnuvalarin ev sahibi
konumundadir.

Merit Otelleri

KKTC’de faaliyet gésteren tek
otel zinciri. KKTC’de birgogu 5
yildizli, toplamda 4.305 yatakh
otelleriile 5 yildizli oteller
arasinda %36 pazar payi.

* Tiirkiye’de 11,7 milyon m?,
KKTC’de 3,7 milyon m2ve
Azerbaycan Bakii’de 300 bin
m? arazi.

* 2015 4. geyreginde biitiin
gayrimenkullerin degeri, SPK
lisansh gayrimenkul degerleme
sirketleri tarafindan 670
milyon USD olarak
belirlenmistir.

* Scientific Games ile yapilan
stratejik ortaklik ile 26 llkede
faaliyet gosterilebilecektir.

* 10 Mart 2017’de yapilmasi
planlanan Milli Piyango
6zellestirme ihalesi igin
hazirliklar stirdiirilmektedir.

* Bolgede yeni firsatlar surekli
olarak takip edilmektedir.




Salon Oyunlari

Merit Casino, KKTC’deki tek casino zinciri olup su anda uluslararasi
casino isletmeciligine donismiistiir.

KARADAG

2016 yilinda Karadag’da 3 casino agilmistir.

Podgorica -
Casino Merit Montenegro: Baskent Podgorica’daki tek casino olup 2016 yilinin ikinci
ceyreginde faaliyete ge¢cmistir.

Budva —

Casino Merit Avala: Montenegro’nun en glizel sahil seridine sahip Budva’da
kurulmustur. Bolgenin en eski otelinin icindedir. Casino, 2016 yil ikinci ¢ceyreginde
faaliyete gecmistir.

Merit Splendid Casino Royale: 2016 yili ikinci ceyreginde faaliyete gecmistir.
Uluslararasi bilinirlige sahip olan Casino Royale, Merit markasinin boélgedeki
konumunu glg¢lendirmistir.



Salon Oyunlari

Bolgesel yatirnmlarini artiran Merit Casino; Hirvatistan’da 2 tane casino
acmis, Makedonya ve Bulgaristan’da ise a¢ilis calismalarina devam
etmektedir.

Hirvatistan
2016 yihi 3. ceyreginde Hirvatistan’da 2 casino agilmistir.

Dubrovnik —
§ Casino Merit Libertas: 2016 yilinin Kasim ayinda faaliyete gegcmistir.

Split —
% Casino Merit Grand Lav: 2016 yilinin Kasim ayinda acilmstir.

™ Vakedonya

Uskiip -

Casino Merit: 2016 yili sonu veya 2017 yilinin ilk ceyreginde faaliyete gegmesi
| planlanmaktadir

i@ Bulgaristan

Svilengrad —

Casino Merit: istanbul’a arabayla 2,5 saat mesafede olan casinonun 2016 yili sonu veya
2017 yihnin ilk ceyreginde faaliyete gecmesi disinutlmektedir.




Sans Oyunlari

* Scientific Games ile yapilan ortak girisim s6zlesmesi
26 Ulkede faaliyet gostermeye olanak tanimaktadir.

TURKIYE

* Milli Piyango 6zellestirmesi icin yeni ihalenin 10 Mart
2017 tarihinde dizenlenmesi beklenmektedir.

ihalede &n yeterlilik icin son basvuru tarihi 10 Subat
2017'dir.

Net Holding, Milli Piyango 6zellestirme ihalesine glgli
bir sekilde katilmak icin hazirliklarini sirdirmektedir.

BALKANLAR

* Balkan tlkelerinde piyango sirketi yonetmek icin
gortusmeler devam etmektedir.




Merit Hotel ve Casinolari
Gelir Dagilimi




Merit Hotelleri ve Casinolari (KKTC)

¥\ (¥

MERIT MERIT

PARK CYPRUS GARDENS
HOTEL & CASINO
L 20 28 20 28 {

HOLIDAY VILLAGE
CASINO

Merit Park Merit Cyprus Gardens HV Merit Poker

Makine

Masa Oyunu

Oda Sayisi

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini

Makine

Masa Oyunu

Villa

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini

\YELY:!

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini
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Merit Hotelleri ve Casinolari (KKTC)

+*

MERIT
CRYSTAL COVE
HOTEL & CASINO
LA 20 28 2

=

MERIT

ROYAL

T
MERIT
LEFKOSA
HOTEL & CASINO
I R R R

Merit Crystal Cove Merit Lefkosa

Merit Royal&Premium

Makine

Masa Oyunu

Oda Sayisi

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini

Makine

Masa Oyunu

Oda Sayisi

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini

Makine

Masa Oyunu

Oda Sayisi

FAVOK 2013

FAVOK 2014

FAVOK 2015

FAVOK 2016
Tahmini
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Merit Casinolari (Karadag)

*

MERIT
Casino Avala
BUDVA

Casino Avala

Yer Budva-Avala Resort

Makine 118

Masa Oyunu 32

FAVOK 2016 EUR
Tahmini 2,4mn

*

MERIT

Casino Royal Splendid

BUDVA

Casino Royal Splendid

Yer Budva-Splendid
Makine 88

Masa Oyunu 22

FAVOK 2016 EUR
Tahmini 3,4mn

*

MERIT

Casino Montenegro

PODGORICA

Casino Montenegro

Yer Podgorica-Hilton
\EL[E

Masa Oyunu

FAVOK 2016
Tahmini
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Merit Casinolari (Hirvatistan)

¥

MERIT

Casino Libertas
DUBROVNIK

Casino Libertas

Yer Dubrovnik-Rixos

Makine 116

Masa Oyunu 24

FAVOK 2016 EUR
Tahmini 1,5mn

*

MERIT

Casino Grand Lav

SPLIT

Casino Grand Lav

Yer Split-Le Meridien

Makine 124

Masa Oyunu 30

FAVOK 2016 EUR
Tahmini 1,7mn
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Merit Casinolari (Diger Ulkeler)*

Casino Merit

Yer Skopje-Marriott

Makine 170

Masa Oyunu 36

FAVOK 2016
Tahmini

*2016 yili sonu veya 2017 yili ilk geyreginde faaliyete gegmesi planlanan bu 2 casinonun hentiz adlari belli olmadigi igin Casino Merit ismi kullaniimistir.

Casino Merit

Yer Svilengrad-Merit

Makine 220

Masa Oyunu 40

FAVOK 2016
Tahmini
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Kurumsal Donilisim

Net Holding ve Net Turizm birlesmesi ile 1989°dan bu
yana var olan ¢apraz ortaklik iliskisinin elimine
edilmesi.

Birlesme ile yonetim ve organizasyon yapisinin
sadelesmesi.

Net Grubu’ndaki yeni yapilanma ile sirketin bolgesel
olarak salon oyunlari, spor bahisleri ve Milli Piyango
ile sans oyunlari operatorligliine odaklanmasi.

Global alanda piyango isletmeciligi yapan Scientific
Games ile 26 Ulkede faaliyet gosterecek sekilde bir
ortak girisim s6zlesmesi imzalanmasi.

2013’ten itibaren seffafligin artirilarak bolim bazli
finansal raporlamanin yapilmasi.

Temetti dagitimi ve FAVOK maksimizasyonu yonlii
yaklasim ile sirket degerini artirmaya odakl yonetim
anlayisi.

BUtun casinolarin Merit Gaming ¢atisi altinda
birlestirilip Londra, Hong Kong ve Toronto
borsalarinin birinde halka arz edilmesi.




Ortaklik Yapisi

Net Holding Ortaklik Yapisi*

Yabanci Kurumsal Yatirimcilar %56,00
Net Grubu %30,52
Serbest Dolasim %13,48

Toplam %100,00

* 18.11.2016 tarihi itibariyledir
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Teknoloji ve Cozim Ortaklari

Golly E
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O
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NOVOMATIC

Merit Casinolari, tesislerinde asagidaki 1. sinif ekipmanlan
kullanmaktadir.

Cammegh (ingiltere) Rulet Tekerlekleri

Matsui (Japonya) Cipler

Dal Negro (italya) Oyun Kartlari ve Abbiati cuhalar

PATIR (Almanya) & GASSER (ABD) casino sandalyeleri
Shufflemaster/Bally (ABD) oyun kagidi karistirici ve cip diizenleyiciler

Bally (ABD), WMS (ABD), Novomatic (Cek Cumhuriyeti), Konami (ABD),
Interblock (Slovenya), EGT (Bulgaristan), Spielo (ABD) 3 boyutlu cok
oyunculu, oyun ve slot makineleri ve TITO (Ticket-in ticket-out) Plus
odeme/oynama sistemi

Merit Casinolari, 2008’den bu yana kendi oyun masalarini Gretmektedir.
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PLAYER CLUB CARD

DAHA COK KAZANDIRIYOR \d
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n
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PLAYERS CLUB CARD PLA CLuB CARD PLA PLAYERS CLUB CARD International
i \ (XY ‘ \ PLATINUM HOTELS & RESORTS

* Merit Casinolari, sadakat programi sistemine gore Sapphire, Silver, Gold ve Platinium
olmak lizere 4 segmentte 700.000’in Uzerinde aktif liyeye sahiptir.

* Merit Casinolari Player Loyalty programi 2012-2016 yillari arasinda, slot
makinelerinden kazandirdiklari disinda, 30 milyon USD degerinde bonus dagitmistir.
Bu bonuslar nakit olarak verilmemekle beraber, sadece slot makinelerinde kullanilmak
Uzere tasarlanmistir.
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Mega Jackpot

Merit Casinolari, Mega Progressive Jackpot sistemi ile slot makinesi oyuncularina
10 casinoda toplam 4.000 slot makinasiyla hizmet sunmaktadir.

KKTC’deki 29 casinolu pazarda, sadece Merit markasi tek seferde 500.000 USD‘lik
odul dagitmaktadir. Mega Progressive Jackpot sistemi adada ve bolgede rekabet
acisindan avantaj olusturmaktadir.

Merit markasi, Mega Progressive Jackpot sisteminin 2012’de kurulmasindan bu
yana oyuncularina toplamda 12,5 milyon USD 6dul dagitmistir.
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Merit Poker

e 2008 yilinda Merit Casinolari tarafindan kurulan Merit Poker, Texas Hold’em ve diger
oyunlarda uzmanlasmistir.

e 2008-2016 vyillari arasinda Merit Poker, KKTC’de 57 uluslararasi ve 841 kucuk
turnuva diizenlemistir. Bu etkinliklere 87 farkh Glkeden 35.074 oyuncu katilmistir.

e Merit Poker, bu turnuvalarda oyunculara toplamda 50 milyon USD 6dul dagitmistir.

 Merit Poker turnuvalari altinda, Merit Akdeniz Kupasi (MMC), Libnan Poker
Turnuvasi (LPT), Rusya Poker Turnuvasi (RPT), Merit Poker Kis Festivali, Merit Poker
Sonbahar Acilisi, Merit Poker Dunya Kupasi, Merit Poker Yaz Acilisi, Merit Poker
ilkbahar Acilisi, Merit Poker Festivali gibi etkinlikler bulunmaktadir.

* Yakin zamanda Merit Balkan Tour ve Merit Adriatic Challenge isimli yeni bolgesel
etkinliklerin yapilmasi planlanmaktadir.
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Merit Casino Rulet ve Tavla Turnuvalari

Merit Casinolarinda duzenlenen turnuvalar, beklenenin lzerinde ilgi toplayarak, tim
misafirlerin her yil zamanini iple cektigi aktiviteler haline gelmistir.

2013 yilinda ilki yapilan Merit Acik Uluslararasi Tavla Turnuvasi her yil artan bir
ilgiyle bliylimus, 2016 yilinda 40 ulkeden 500 kisinin katildigl, dinyanin en buyuk
uluslararasi modern tavla turnuvasi haline gelmistir. Worldwide Backgammon
Federation ve Casino Merit Park ortakligi ile gerceklestirilen bu blylik organizasyon
dinya tavla camiasinda saygin bir yer kazanmistir. Her yil Kasim ayinin ilk haftasi
dizenlenen turnuva icin 6 ay onceden otel rezervasyonlari dolmaktadir.

2014 yihinda RoulettePark markasi ile baslatilan rulet turnuvalari da tim casino
misafirlerinin begenisini kazanmistir. Yarisma heyecanini eglence ile birlestiren rulet
turnuvasi, yuksek odul baremleri ile her yil Ocak, Subat ve Mart aylarinda
yapilmaktadir. Casino Merit Park'in organize ettigi turnuvalar, lUzerine yenilikler
eklenerek devam etmektedir.

KKTC’de yapilan Merit Tavla ve RoulettePark turnuvalarinin Balkan ulkelerinde de
duzenlenmesi icin yapilan calismalar sturdurilmektedir.
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Mali Tablolar (Bilango)

Net Holding A.S. 2013/12 2014/12 2015/12 2015/9 2016/9
VARLIKLAR (mn TL)

Dénen Varliklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 140 586 422 530 302
Ticari Alacaklar 62 91 131 121 139
Stoklar 12 18 22 21 26
Diger Donen Varliklar 37 95 121 121 178
Toplam Donen Varliklar 250 791 696 793 645
Duran Varliklar

Finansal Yatirimlar 1 1 1 1 3
Maddi Duran Varlklar 938 1.009 1.581 1.014 1.659
Maddi Olmayan D. Varliklar 1 2 1 2 3
Diger Duran Varliklar 316 375 553 430 571
Toplam Duran Varliklar 1.256 1.386 2.137 1.447 2.236
TOPLAM VARLIKLAR 1.506 2.176 2.833 2.240 2.881
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Mali Tablolar (Bilango)

Net Holding A.S. 2013/12 2014/12 2015/12 2015/9 2016/9
YUKUMLOULUKLER (mn TL)

Kisa Vadeli Yiik.

Finansal Borglar 163 336 253 157 350
Ticari Borglar 55 40 45 46 67
Diger Kisa Vd. Yuk. 15 22 30 21 57
Toplam Kisa Vd. Yiik. 233 398 328 224 474
Uzun Vadeli Yiik.

Finansal Borglar 290 390 202 416 106
Ticari Borglar 0 2 3 4 1
Diger Uzun Vd. Yuk. 116 113 261 111 259
Toplam Uzun Vd. Yiik. 405 505 465 531 366
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 366 366 366 366 366
Diger Ozkaynaklar 502 907 1.674 1.119 1.675
Toplam Ozkaynaklar 868 1.273 2.039 1.485 2.041
TOPLAM KAYNAKLAR 1.506 2.176 2.833 2.240 2.881
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Mali Tablolar (Gelir Tablosu)

Net Holding A.S. 2013/12 2014/12 2015/12 2015/9 2016/9
GELIR TABLOSU (mn TL)

Satis Gelirleri 195 308 403 288 306
Satislarin Maliyeti (-) 123 189 246 181 215
Brut Kar 71 119 157 107 92
Faaliyet Kari 116 50 31 11 8
Finansman Gelirleri/Giderleri -46 -50 -37 -36 -23
Vergi Oncesi Kar 196 8 125 -20 -12
FAVOK 30 74 97 64 47
Net Donem Kari 181 23 97 -20 -6
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Gelirlerin Para Birimlerine Gore Kirilimi

$ 60% |
y 24% /'\
€ 12% /\
caw
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Misterilere Gore Gelir Dagilimi

B Tlrkiye ® Uluslararasi
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Japan Credit Rating Agency (JCR) Degerlendirmesi

* JCR, 7 Ekim 2016 tarihinde yayinladigi raporunda Net Holding’in kredi notunu yatirim yapilabilir seviyede
degerlendirip «A (Trk)» olarak teyit etmis, goriiniimii ise «Pozitif» olarak yukari yonlii revize etmistir.

* Net Holding’in notu, derecelendirmeye baslandigindan bu yana 4. kez artirilmistir.

* JCR raporunda kredi notuna baz teskil eden gelismeler ve degerlendirmeler asagida 6zetlenmektedir.

Foreign currency BBB- A-3

Local currency BEBB- A=3

International

Qutlook Stakle Stakle

Local Rating A (Trk) | A1 (Trk)

Issue Rating A (Trk) | A-1 (Trk)

Moational

Outlook Positive| Positive

Sponsor Support 2 -

Stand Alone B

Foreign currency

Local currency

Outleok

JCR tarafindan Ekim 2016’da hazirlanmistir.

Net Holding istikrarli buylimesini devam ettirmis, satis gelirlerini ve
varlik bayudklGgund artirmistir.

Cevre Ulkelerde genisleme stratejisi, casino ve sans oyunlari
alanlarinda gticli ortakliklarla biiyiime Gzerine kuruludur.

Merit markasi, KKTC'nin tek casino zinciri olmakla beraber
yurtdisindaki diger casino yatirimlari ile uluslararasi bir marka
konumuna dénismustdr.

Sirketin faaliyetlerinde fonlama olarak 6z sermayeyi kullanmasi
blylime agisindan uygun bir zemin saglamaktadir.

Basaril tahvil ihraclari ile finansal kaldirag uzun vadeli
yukumlultklerden olusmaktadir.

JCR, kredi notu gorintimuindeki artista; Net Holding’in glicli 6z kaynak
seviyesi, faaliyet hacmindeki istikrarl bliyiime, liks konaklama ve talih
oyunlari isletmeciliginde sahip oldugu yuksek pazar payi ve marka
degeri, yluksek doluluk oranlarinin yarattigi stirdirtlebilir nakit
akimlari, basariyla gerceklestirdigi tahvil ihraclari ve tecriibeli yonetim
kadrolarinin varligini dikkate almistir.
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Dolasimdaki Tahvil Verileri

Kupon ihrag itfa ihrag Tutari
Sikhg Tarihi Tarihi
TRSNTHLA1618 Degisken Faizli Tahvil 450 bps 31 giin 03.12.2014 02.12.2016 200 mn TL
TRSNTHLA2711 Degisken Faizli Tahvil 450 bps 31 giin 02.02.2015 01.02.2017 100 mn TL
TRSNTHL21810 Sabit Faizli Tahvil %13,00 sabit getiri 91 giin 17.02.2015 16.02.2018 50 mn TL
Toplam 350 mn TL

* Net Holding bugiline kadar toplam 550 milyon TL degerinde tahvil ihraci yapmistir. Su an dolasimda 350 milyon TL
degerinde tahvili bulunmaktadir. 4 Kasim 2015 vadeli 100 mn. TL tutarindaki tahvil itfa edilmistir.

* Net Holding tahvilleri, 6zel sektor tahvilleri arasinda likiditesi yliksek menkul kiymetler arasindadir.

Geri Alinan ve Itfa Edilen Tahvil Verileri

f Kupon | ihrag itfa Geri Geri Alimin

: Sikhg | Tarihi Tarihi Ahm/itfa | Thraca Orani(%)
TRSNTHLA1618  Degisken Faizli Tahvil 450 bps 31gin  03.12.2014  02.12.2016  23,3mnTL 11,65
TRSNTHL21711  Degisken Faizli Tahvil 450 bps 31gin  02.02.2015  01.02.2017  57mnTL 5,70
TRSNTHL21810  Sabit Faizli Tahvil %13,00 sabit getiri ~ 91gin  17.02.2015  16.02.2018 20,0 mnTL 40,00
TRSNTHL11514  Degisken Faizli Tahvil 500 bps 31gin  01.02.2013  30.01.2015 100 mn.TL itfa

Toplam 149 mn TL



Tahvil Ihrag Verileri

2 Yillik Degisken Faizli Kupon Odemeli Tahvil

ihraggi

Net Holding

Kredi Derecelendirme Notu

JCR A (Trk)- Pozitif Gorinim

Araci Kurum Ekspres Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve
Deniz Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.
Ihracg Sekli Halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satis

Talep Toplama

05/12/2016 tarihinde

islem Gérme

Borsa kot disi pazarda nitelikli yatirrmcilar arasinda
islem gorecektir.

ihrag (Takas) Tarihi 06/12/2016
itfa Tarihi 05/12/2018
ihrac Tutari 100.000.000 TL
ISIN KODU Bildirilecektir
ihrac Fiyat 1TL

Vade 729 glin

Faiz Turii/ Kupon Odemeleri

1 ayda bir kupon 6demeli

Kupon Tarihleri

Belirtilecektir

Yillik Ek Getiri Orani

450 bps
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Tahvil ihrag Verileri

2 Yillik Degisken Faizli Kupon Odemeli Tahvil Kupon Odeme Tarihleri

Kupon Odemesi Kupon Kupon Kupon Odemesi Kupon Kupon
Odeme Dénemindeki Odeme Dénemindeki
Tarihleri Giin Sayisi Tarihleri Giin Sayisi
1. Kupon Odemesi o (IR Z L/ 31 13. Kupon Odemesi R 30
Cuma Cuma
2. Kupon Odemesi 06 Subat 2917 31 14. Kupon Odemesi 05 subat 2918 31
Pazartesi Pazartesi
3. Kupon Odemesi 08 Mart 2017 30 15. Kupon Odemesi 07 Mart 2018 30
Carsamba Carsamba
4. Kupon Odemesi 07 Nisan 2017 30 16. Kupon Odemesi 06 Nisan 2018 30
Cuma Cuma
5. Kupon Odemesi 08 Mayis 2917 31 17. Kupon Odemesi 07 Mayis 2(.)18 31
Pazartesi Pazartesi
6. Kupon Odemesi 07 Haziran 2017 30 18. Kupon Odemesi 06 Haziran 2018 30
Carsamba Carsamba
7. Kupon Odemesi 07 Temmuz 2017 30 19. Kupon Odemesi 06 Temmuz 2018 30
Cuma Cuma
8. Kupon Odemesi 07 Agustos 2.017 31 20. Kupon Odemesi 06 Agustos 2.018 31
Pazartesi Pazartesi
9. Kupon Odemesi 0 510 2087 31 21. Kupon Odemesi 2B il 20 30
Persembe Carsamba
10. Kupon Odemesi U2 29 22. Kupon Odemesi et 30
Cuma Cuma
11. Kupon Odemesi 06 Kasim 2917 31 23. Kupon Odemesi 05 Kasim 2(.)18 31
Pazartesi Pazartesi
- . 06 Aralik 2017 24. Kupon Odemesi ve 05 Aralik 2018
12. Kupon Odemesi Carsamba 30 AnaPara itfasi Carsamba 30
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Net Holding Hisse Senedi Borsa Verileri

Gunliik Ortalama islem Hacmi (6 Aylik) 1.400.000 TL
Halka Arz Tarihi 05/10/1989
Piyasa Degeri (15.11.2016) 1.115mn TL
Pay Sayisi (nhominal) 365,75 mn TL
Dolasimdaki Pay Sayisi (nominal) 120 mn TL
Dolasimdaki Pay Sayisi Piyasa Degeri 366 mn TL

] oW e *
Hisse Performans Grafigi NTHOL Rasyolari (2016 3¢}

450 Fiyat Grafifi em—XU100 NTHOL F/K 14,4
400 F/DD 0,72
90 Kaldirag Orani %29,15
:z z“\ Aktif Karlihg %2,83
2.00 ,\// : W Ozkaynak Karlihg %5,09
150 |

100 — R — e *15 Kasim 2016 verller baz alinmisti




Tahvilin Kullanim Alani ve Ozet Bilgiler

Net Holding, yeni projelerine finansman saglamak igin tahvil ihraci diisinmektedir.
Net Holding, Turkiye’'nin tek, diinyanin 8. blyik casino zinciridir.

1989’da halka arz edilen Net Holding, sermaye piyasalarinda uzun bir tecriibeye sahiptir. Yatirimci iliskileri,
kamuyu aydinlatma, kurumsal yonetim ilkelerine deger verme ve diger yikumluliklerini 6zenli bir sekilde
yerine getirmektedir.

Net Holding’in %56’sinin uluslararasi yatirim fonlarina ait olmasi, uluslararasi vizyon, yonetim tecrubesi ve
finansal piyasalarla daha yakin calisma avantajlari sunmaktadir.

Net Holding, sermaye piyasalarindaki tecriibesini Ekspres Yatirim’la giiclendirmistir. Oniimiizdeki dénemlerde
Ekspres Yatirim’in katkisi ile, Net Holding’in ihrac ettigi 6zel sektor tahvillerinin derinligini arttirici galismalarin
yapilmasi planlanmaktadir.

Net Holding ve Net Turizm birlesmesinin, yonetim ve operasyonel verimliligi artirmasinin yani sira sirketin
karlihgini, bliyimesini ve nakit akimlarini olumlu etkilemesi beklenmektedir.

Net Holding’in biylume stratejisi, KKTC ve Dogu Avrupa Ulkelerindeki yatirimlari kapsamaktadir. KKTC'de 2015
yilinda yapilan secimlerden sonra Kibris sorununun ¢o6zimindeki beklentinin artmasi ile, KKTC'de bircok
yatirimi bulunan Net Holding’in, operasyonel karlihginin, blyimesinin ve nakit akimlarinin olumlu etkilemesi
beklenmektedir.

Net Holding, 2017 yili Mart ayinda yapilmasi beklenen Milli Piyango ihalesi’nin gliclii adaylarindan biridir.

Net Holding, Borsa istanbul’da islem géren, bor¢luluk oranlari en diisiik sirketler arasindadir.
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Tesekkdrler...

Talep ve sorulariniz icin kurumsalfinansman@ekspresyatirim.com

NET | a5 coeees

HOLD|NG A. S Bir NET Holding kurulusudur.
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