BIRLESME SOZLESMESI

Bir tarafta merkezi, Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktag/Istanbul adresinde olup, Istanbul
Ticaret Siciline 177362 numarasi ile kayith NET HOLDING A.S. (bundan béyle kisaca
“Devralan Sirket” olarak anilacaktir) ile diger tarafta merkezi Etiler Mah. Bade Sok. No:9
Besiktag/Istanbul adresinde olup, istanbul Ticaret Siciline 130889 numaras ile kayith NET
TURIZM TICARET VE SANAYI A. . (bundan bdyle kisaca “Devrolan Sirket” olarak
anilacaktir) arasinda isbu 17 (onyedi) maddeden olusan BIRLESME SOZLESMESI
10.07.2017 tarihinde akdedilmistir.

Devralan §irket ve Devrolan §irket bundan boyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” olarak
anilacaktir.

Madde 1.
I.  Birlesmeye Taraf Sirketleri Tamitici Genel Bilgiler

A. Devralan Sirket

1. Ticaret Unvam : NET HOLDING A.S.
2. Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktas/ISTANBUL
3. Tescil Tarihi :05.01.1981
4. Ticaret Sicil Memurlugu ve
Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 177362
5. Siiresi : Siiresiz
6. Faaliyet Konusu : Holding catis1 altinda, turizm ve diger sektorlerde

faaliyet gosteren sirketlere istirak etmek, bu sirketlerin yonetim ve denetimlerine
katilmak, finansman, yatinm, organizasyon, pazarlama ve satis  konularinda
danismanlik yapmak amaciyla kurulmustur. Sirket, biiyiik ¢ogunlugu i¢ ve dis turizm
konusunda faaliyette bulunan ¢ok sayida sirketin kontroliinii elinde bulundurmaktadir.
7. Vergi Dairesi ve Numarasi : Besiktas Vergi Dairesi / 6310026216
8. Internet Sitesi : www.netholding.com

B. Devrolan Sirket

1. Ticaret Unvam : NET TURIZM TiCARET VE SANAYI A.S.
2. Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No: 9 Besiktas/ISTANBUL
3. Tescil Tarihi : 06.02.1975
4. Ticaret Sicil Memurlugu ve
Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 130889
5. Siiresi : Stiresiz
6. Faaliyet Konusu : Magaza isletmeciligi (hali ve benzeri iiriinler, giyim

esyast, miicevherat ve hediyelik esya iiretimi ve ticareti), turizm isletmeciligi
(konaklama, dinlenme, eglence, gezi, casino, yiyecek ve igecek yerleri agilmasi ve
igletilmesi), turistik amagh ulagim faaliyetleri ve seyahat acenteligi konularinda faaliyet

gostermektedir. L.—‘L;_ﬁ

7. Vergi Dairesi ve Numaras: Besiktas Vergi Dairesi / 6310027481
Internet Slt ! www.nettugi
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IL.

Meveut Sermaye Yapis ve Paylar ile flgili Bilgiler

A. Devralan Sirket

1.
2.
3.

W

Cikarilmis sermaye : 338.600.000,00 TL
Kayith sermaye tavan : 500.000.000,00 TL
Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagihm:

10.07.2017
Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum itibariyle)
Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)

Net Holding A.S. (Kendi Paylar) 44.333.731,00 13,09
Pine River Fixed Income Lux. Invest. SARL 63.674.895,00 18,81
Pine River Lux Investments SARL 23.862.400,00 7,05
Besim TIBUK 59.423.699,30 17,55
Net Turizm Ticaret ve San. A.S. 30.581.782,02 9,03
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.260.275,53 0,96
Deutsche Bank AG London - -
Diger Ortaklar 113.463.217,15 33,51
Cikarilmis Sermaye 338.600.000,00 100,00

Devralan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen ddenmis oldugu Erdikler Bagimsiz
Denetim ve YMM A.$.’nin 19.06.2017 tarih ve YMM 1581-42/4692-220 sayili “Oz
Sermayenin Tespiti ile Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik
Raporu” ile tespit edilmistir.

Net Holding A.S. bagl ortakliklari sahip olduklar: Net Holding A.S. paylarinin, Net
Holding A.S. sermayesinin %10'unu asan 27.150.000 TL nominal bedelli kismini,
SPK’nin 21.04.2016 tarih ve 13/462 sayili karan gercevesinde 03.01.2017 tarihine
kadar elden gikaramamustir.

Net Holding A.S. bahse konu paylar1 18.01.2017 tarihinde Sunset Turistik Isletmeleri
A.S. ve Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'den satin almis ve bu paylarin SPK'nin
VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin "Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi" baghikli
19. maddesi ile SPK'min i-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759 sk.)sayili ilke
Karari uyarinca itfa edilerek 365.750.000 TL tutarindaki Net Holding A.S. sermayesinin
27.150.000 TL tutarinda azaltilarak 338.600.000 TL'na indirilmesini teminen SPK’ya
miiracaat etmistir.

Net Holding A.S.’nin sermaye azaljimi bagvurusu SPK’nin 21.04.2017 ve 18/564 sayili
ye azaltimina iligkin madde tadil tasarisi Net Holding
agan Genel Kurul toplantisinda onaylanarak 12.06.20)

toplantisinda onaylanmis ve se
A.$.’nin 06.06.2017 tarihli
tarihinde ticaret siciline




4. Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler:

10.07.2017
Ortagin Ad1 Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum itibariyle)
Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)

Net Holding A.S. (Kendi Paylarr) 44.333.731,00 13,09
Net Turizm Ticaret ve San. A.S. 30.581.782,02 11,37
Besim TIBUK 59.423.699,30 23,55
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.260.275,53 [,11
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 0,40 0,00
Halikarnas Turizm Merk. Tic. ve San. A.S. 0,75 0,00
Diger Ortaklar 201.000.511,00

TOPLAM 338.600.000,00

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tammnan imtiyazlar ile bu imtiyaziarin
devam edip etmeyecegi hususu:
Devralan Sirket’in gikarilmig sermayesi 338.600.000 TL olup, isbu sermayenin 12,35
TL’lik kismi (A) Grubu, 338.599.987.65 TL’lik kismi (B) grubu paylardan olusmaktadir.

(A) ve (B) Grubu paylar nama yazihidir.

Devralan Sirket Esas Sozlesmesi’nin 15. maddesi uyarinca (A) Grubu pay sahiplerinin
yOnetim kurulu iiyelerinin segiminde aday gésterme imtiyazi vardir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin tam sayi olusturacak bigimde yaridan fazlasi (A) Grubu pay
sahiplerinin oy¢oklugu ile belirleyecekleri adaylar arasindan secilir.

Mevcut imtiyazlar birlesme sonrasinda da devam edecektir.

6. Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:
Devralan Sirket’te intifa senetleri bulunmamaktadir.

Devralan $irket’in ihrag etmis oldugu tahvillere iliskin bilgiler agagida verilmekte olup, bu
tahviller haricinde ihra¢ edilmis bagka bir bor¢glanma araci bulunmamaktadir:

ISIN Kodu 3 TRSNTHL21810

Kurul Kayit Tarihi : 10.10.2014

ihrag Tarihi : 16.02.2015

itfa Tarihi ; 16.02.2018

Vade : 12 Kupon / Yilda 4 defa 6demeli
ihrag Piyasasi : Borsa Disi Nitelikli Yatirimeilar
Araci Kurum : Nurol Yatirim Bankasi A.S.
ihrag Limiti : 600.000.000 TL

Kullanilan ihrag Limiti : 300.000.000 TL (Tamamu itfa olmustur.)
Kalan Thrag Limiti : 300.000.000 TL

Ihrag Miktar : 50.000.000 TL

Bakiye ihra¢ Limiti : 250.000.000 TL (*)

Ayllk kupon ddemeli olup son durum |t1bar,y,l§’9 kupon Gdenmistir.

) Kalan ihrag limiti Net Holding A.S.

tfebl tizerine SPK tarafindan iptal edil
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ISIN Kodu TRSNTHLA1816
Kurul Kayit Tarihi 26.10.2016
ihrag Tarihi 05.12.2016
itfa Tarihi 05.12.2018
Vade 2 Y1l (Aylik faiz 6demeli)
ihrag Piyasasi Borsa Disi Nitelikli Yatirimcilar
Araci Kurum Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S.
Thra¢ Limiti 600.000.000 TL
ihrag Miktar 100.000.000 TL
Bakiye [hra¢ Limiti 500.000.000 TL
Aylik kupon 6demeli olup son durum itibariyle 7. kupon ddenmistir.

B. Devrolan Sirket

1. Cikarilmis sermaye : 350.000.000,00 TL

2. Kayith sermaye tavam

: 600.000.000,00 TL

3.  Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim:

4.

Ortagin Adi Soyadi/Ticaret Unvani

10.07.2017
(KAP’tan Son Durum Itibariyle)

Pay Tutar (TL) | Pay Oram (%)
Net Turizm Tic. ve San. A.S. (Kendi Paylar) 217.777,00 0,06
Net Holding A.S. 119.581.729,15 34,17
Besim TIBUK 103.092.996.,42 29,46
Diger Ortaklar 127.107.497.43 36,31
Cikarilmis Sermaye 350.000.000,00 100,00

Devrolan Sirket gikarilmis sermayesinin tamamen édenmis oldugu Omer Oncel YMM
Ltd. Sti.’nin 16.05.2016 tarih ve 1357-04 sayili “Cikarilmis Sermayenin Odendiginin
Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gerg¢ek veya tiizel kisiler

10.07.2017

Ortagim Adi Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum Itibariyle)

Pay Tutan (TL) | Pay Oram (%)
Net Turizm Tic. ve San. A.S. (Kendi Paylar1) 217.777,00 0,06
Net Holding A.S. 119.581.729,15 34,57
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.150.000.63 1,28
Besim TIBUK 103.092.996,42 36,37
Diger Ortaklar 123.957.496,80 P,
TOPLAM 350.000.000,00 |
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5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tanman imtiyazlar ile bu imtiyazlarin
devam edip etmeyecegi hususu:

Devrolan $irket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

6. Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin agiklama:
Devrolan §irket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma senetleri

bulunmamaktadir.
I11.

A. Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda
se¢ilmis olup asagida sayilmaktadir.

Yiénetim Organlari ve Uyeleri ile ilgili Bilgiler

Adi-Soyadi Gorevi
Besim TIBUK Yonetim Kurulu Baskani |
Cemal Cenap AYBAY Ydnetim Kurulu Bagkan Vekili
Hande TIBUK Yénetim Kurulu Murahhas Uyesi
ismail Reha ARAR Yoénetim Kurulu Uyesi
Mehmet CERITOGLU Yonetim Kurulu Uyesi
Orlando KALUMENOS Yonetim Kurulu Uyesi
Haluk ELVER Yonetim Kurulu Uyesi
Ali TOPUZ Bagimsiz Yoénetim Kurulu Uyesi
Emin Nedim OZTURK Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Isik BIREN Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi
Daryal BATIBAY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

B. Devrolan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda
se¢ilmig olup asagida sayilmaktadir.

Adi-Soyadi Gorevi

Cemal Cenap AYBAY Yonetim Kurulu Baskani 7
Ragip Nebil ILSEVEN Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Hande TIBUK Yonetim Kurulu Uyesi

ihsan AYDIN Yénetim Kurulu Uyesi

ismail KIRTAY Yonetim Kurulu Uyesi

Zeynep SU Yonetim Kurulu Uyesi )
Vedat PALANDOKEN Yonetim Kurulu Uyesi

Mevliit OZEN Yonetim Kurulu Uyesi

Aliye Sim OZER Yonetim Kurulu Uyesi

Alaettin CERRAHOGLU // Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi /
Isik BIREN / Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi / y,
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Madde 2. Birlesme islemine Esas Alinan Yénetim Kurulu Kararlar:

Devralan Sirket’” in 08.02.2017 tarih ve 2017/6 sayill Yonetim Kurulu Karari ve Devrolan
Sirket” in 08.02.2017 tarih ve 2017/3 sayill Yonetim Kurulu Karari ile Devrolan Sirket ile
Devralan Sirket’in 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 134 ve devami ilgili maddeleri;
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)'nun 19 ve 20’nci maddeleri ile 6362 sayil
Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.)’na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin Borsa [stanbul A.S.
(Borsa)’de halka arz edilmis ve iglem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn’nun 23 ve 24”iincii
maddeleri ile ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasas Kurulu (SPK) nun 28.12.2013 tarih ve
28865 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Bolinme Tebligi”
(1I-23.2) ve SPK’nun 24.12.2013 tarih ve 28861 sayill Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirlige giren “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi”
(11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hikiimleri dahilinde, Devrolan Sirket’ in tiim aktif ve pasifinin
bir biitin halinde Devralan Sirket tarafindan “devir alinmasi™ suretiyle, Devralan Sirket

biinyesinde birlesilmesine karar verilmistir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2016 tarihli y1llik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan Sirket bir biitiin halinde devraldig Devrolan Sirket’ in devrin tescil oldugu

tarihteki bilango degerlerini (tim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracaktir.

Madde 3. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar:

Birlesme isleminde ve soz konusu birlesme islemine iligkin yapilacak hesaplamalarda, hem
Devralan Sirket ve hem de Devrolan Sirket’ in, SPKn.’na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin
Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK’nin “Finansal Raporlamaya
iliskin Esaslar Tebligi” (II-14.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu tarafindan yaymlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan; sunum esaslarit SPK’nun 07.06.2013 tarih
ve 20/670 sayili Karar ile belirlenip yine SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayil Haftalik

Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir dnceki donem ile karsilagtirmali

01.01.2016-31.12.2016 hesap donemine ait konsolide finansal raporunda yer alan finap




Madde 4. Birlesme islemine Esas Teskil Eden Uzman Kurulus Raporu:

Birlesme igleminde; “birlesme orani”mn, “degistirme orani”min ve bunlarla uyumlu bir sekilde
birlesme iglemi nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye
artirnminda ihrag edilecek Net Holding A.S. paylarindan Net Holding A.S. disindaki Net
Turizm Ticaret ve Sanayi A.$. nin pay sahiplerine tahsis edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir sekilde tespitinde, her iki Sirketin de SPKn.’na tabi
olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu
hesaplamalarda SPK’nin “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-2)’nin “Uzman Kurulus
Goriigi” bagligini tagiyan 7°nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. tarafindan hazirlanan 21.06.2017 tarihli “Net Holding A.S. ve Net

Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Raporu” esas alinmustir.

Uzman Kurulug, Devralan Sirket’in 08.02.2017 tarih ve 2017/6 sayil1 Yonetim Kurulu Karari
ile Devrolan Sirket’in 08.02.2017 tarih ve 2017/3 saytli Yonetim Kurulu Karar ile yapilan
yetkilendirmeler ~ dahilinde taraf sirketlerin yonetimleri  tarafindan  segilmis  ve

gorevlendirilmistir.

Madde 5. Birlesme islemine iliskin olarak hazirlanan Duyuru Metni, Sermaye Piyasas1 Kurulu

tarafindan [................... | tarih ve [...... | sayis1 ile onaylanmustir.
Madde 6. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akeesi ongdriilmemistir.

Madde 7. Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca denklestirme 6demesi 6ngériilmemistir.,

Madde 8. Birlesme Isleminin Sonuglar::

8.1. Devralan Sirket’in Artirilacak Sermaye Tutari, Degistirme Oran, Birlesme Orani ve

Devrolunan Sirket’in Pay Sahiplerine Verilecek Paylarin Nevi ve Nominal Degeri:

Uzman Kurulus Raporu’na gore:

Birlesme Orani: %60,04867

Degistirme Orani: 0, 97861 Z H, /<
=
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Net Holding A.$.’nin birlesme islemi ¢ergevesinde ¢ikarilmis sermayesi 225.275.937 TL
tutarinda artinlmak suretiyle 338.600.000 TL.’den 563.875.937 TL’ye ¢ikarilacaktir. Ancak,
Birlesme igleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve
muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay
sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki”na bagli olarak, Net Holding A.S.’nde yapilacak
sermaye artirim tutarmin ve sermaye artirimi sonrasinda ulasilacak sermayenin revize edilmesi

gerekebilecektir.

Birlesme sonrasi; Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Net Holding A.S. haricindeki pay
sahiplerine sahip olduklari beher Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. payi i¢in 0,97861 adet Net
Holding pay: verilecektir.

Birlesme sonrasi Net Holding’in ortakhik yapisi asagida gosterilen sekilde olacaktir:

Net Holding - Sermaye Yapisi

i Brlesme
| Sermaye§ Birlesme Sonras|
(L) Pay% Birlesme Oncesi! Artigi: Sonrasi Ortakliki * Pay%:  Sermaye Yapisi Pay%
NetHolding A.$ %13,09 44333731 44333731 : 4433373 %7 86
Besim Tbuk %1549 52448260 52.448.260 : 145952249 %2588
(Met Turizm Ticaret ve Sanayi A $. / Net Holding %9,03 30581782 30581782 i J0.581.782° %5,42
EAsyanet Turizm Sanayi ve Tearet A S %096 3260276 3260276 6.3428% %112
Sunset Turistk lsletmelen A S %0,00 0 0 0 %0,00
Haikamas Turizm Merk A.§. %0,00 1 1 i 1 %000
|Pne River Ficed Income Lux Investments SA.RL %19,04 64481252 64.481.252] : 64.481252 %1144
Pine River Lu Investment SARL %714 24164583 P 24164583 24164583 %429
Deutsche Bank AG London %560 18964471 P 18964471 ; 18964471 %336
Haka Agik %2964 100.365 644 { 100365644 § 220051978 %4062
Toplam %100,00 338.600.000 : 338.600.000 563.875.937  %100,00
}Asyanet Turizm Sanayi ve Tearet AS 3082614 3082614;  1,4%:
\Besim Thuk 93.503.989 93503989; 41,5%:
|Halka Agik | 128689334 12668034} 57,1%!
Toplam i 225275937 225.275.937; 100,0%
| Toplam %100,00 338.600.000,00 | 2252759377  563.875.937; 100,0% 563.875.937  %100,001

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde ve igbu Birlesme S6zlesmesi’nin 15. ve 16. maddesinde

A.S.’nin serma{esinin ort
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Net Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. aktifinde bulunan 30.581.782 TL nominal bedelli Net
Holding A.§. paylan birlesme ile birlikte Net Holding A.S. nin aktifine gececektir.

Birlesme ile birlikte kiilli halefiyet yoluyla Net Holding A.S.’ye gececek 30.581.782 TL
nominal degerli Net Holding A.S. paylarmin Net Holding A.S. sermayesine orani %542
seviyesinde olacak ve nakde donistiiriilebilir likit deger niteligini tasiyan bu paylarin Geri
Almnan Paylar Tebligi hiikiimleri ¢ergevesinde Net Holding A.S. tarafindan sinirsiz siireyle elde
tutulmasi miimkiin olacaktir. Net Holding A.S. pay degerinde ileride bir yiikselis olmasi
halinde, bu durum Net Holding A.§."yi olumlu yonde etkileyecek ve Net Holding A.S. nin bu
paylar satarak elde edecegi nakdi yatinmlarinin finansmaninda kullanmasi stz konusu
olabilecektir. Gergeklestirilecek bu islem neticesinde birlesmeye taraf sirketlerin malvarlig ve

bu sirketlerde pay sahibi olan yatirimeilarin menfaatleri korunmus olacaktir.

Esas Sozlesme Degisikligi:

Net Holding A.$."nin birlesme isleminden kaynaklanacak sermaye artirimm tutarmin birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay sahiplerince
kullamilacak “ayrilma hakki”na bagh olarak revize edilmesi gerekebilecektir. Net Holding
A.$. nin sermaye artirimi tutarimin revize edilebilecek olmasi nedeniyle birlesme nedeniyle
gergeklestirilecek sermaye artirimi kayith sermaye sistemi igerisinde tamamlanacak, bu
cergevede, Oncelikle, birlesme isleminin onaylanacagi Net Holding A.S. genel kurul
toplantisinda Net Holding A.$.’nin kayith sermaye tavaninin 600.000.000 TL’ye ¢ikarilmas:
ve kayith sermaye tavaninin gegerlilik siiresinin 2017-2021 olarak belirlenmesi amaciyla Net
Holding A.§. esas sozlesmesinin “Holding’in Sermayesi” baglikli 8’inci ve “Paylar ve Sermaye
Piyasasi Araglar1” baglikli 9’uncu maddelerinin tadili Net Holding A.S. ortaklarinin onayima

sunulacaktir.

Net Holding A.S.’nin sermayesi birlesme igleminin, kayith sermaye tavan artirmmimnimn ve yeni
kayitli sermaye tavam gegerlilik siiresinin Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarihte, kayith
sermaye sistemi esaslarina gore Yonetim Kurulu karar ile artirilacak ve sermaye artirimina ﬂ/

iligkin Yonetim Kurulu Karar, isbu birlesmei#lemleri kapsaminda sermaye artirim isle in
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tamamlandigim gosteren Yonetim Kurulu karari, SPKn’nun 18 inci maddesinin yedinci fikras:
uyarinca tescil ve ilan ettirilecek Net Holding A.S. Esas Stzlesmesi’nin “Holding’in Sermayesi
” baslikh 8. ve “Paylar ve Sermaye Piyasasi Araglar1” baglikli 9. maddelerinin yeni sekilleri ve
gerekli sair belge ve hususlar Net Holding A.S.’nin kurumsal internet sitesi

www.netholding.com ve KAP’ta kamuya agiklanacaktir. Birlesme islemine iliskin ayrilma

hakki kullanim siiresinin sona erdigi giinii takip eden 6 is giinii iginde Net Holding A.S.
tarafindan sermaye artirrmina iliskin yonetim kurulu karari alinarak ihrag¢ belgesinin onaya igin

SPK’ya bagvuru yapilacaktir.

8.2. Vergi Borg¢lan ve Bildirim:

Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek Devrolan Sirket’in tahakkuk etmis ve birlesme
tarihine kadar tahakkuk edecek biitiin vergi bor¢larim 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini
yerine getirecegine dair bir taahhiitnameyi yasal siiresi igerisinde Devrolan Sirket’in bagh
bulundugu vergi dairesi midirliigiine verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da

gosterecektir.

Taraflar birlesmenin ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30 giin i¢inde,
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin devir bilangosunu ve gelir
tablosunu da ekleyerek, miistereken imzalayacaklar1 devir (kurumlar vergisi) beyannamesini

Devrolan Sirket’in bagh bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

8.3. Devrolan Sirket’ in Bor¢lar::
Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’ in 3. Kisilere olan borglart,
yapilmis anlagsma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca

vadelerinde Devralan Sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan Sirket’in vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis
olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarina iliskin olarak Tiirk Ticaret

Kanunu’ nun 541° nci maddesi hitkmii dairesin€e hareket edilecektir.
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8.4. “Devir Tarihi” ve Devrolan Sirket’ in “Infisah Tarihi”:

Birlesme, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 152" nci maddesi uyarinca taraf sirketlerin genel kurullar
tarafindan birlesmenin onaylanmasina iliskin verilecek kararlarin tescili ile gegerlilik
kazanacak olup, tescil tarihi “Devir Tarihi” olarak kabul edilecektir. Bu kabule uygun olarak
Devrolan Sirket’in islem ve eylemleri Devralan Sirket hesabina yapilmis sayilacak ve Devrolan

Sirket bu tarih itibariyle tasfiyesiz olarak infisah etmis olacaktir.

Birlesmeye esas alinacak bilangolar 31.12.2016 tarihli yillik bilangolar olmakla beraber,
bilango tarihi ile gerekli islemlerin tamamlanmasi sonrasinda Birlesme Sozlesmesinin
birlesmeye taraf sirketlerin Genel Kurullarinca onaylanaca@i tarih ve birlesmenin ticaret
siciline tescili tarihi arasinda gegecek siire zarfinda vaki olmus ve olacak Devrolan Sirket
muamelatt birlesmenin tescilini takiben Devralan Sirket’in kayitlarina intikal ettirilmek

suretiyle Devralan Sirket’in faaliyet sonuglarina dahil edilecektir.

8.5. Kar Payn:
Birlesme islemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket
paylarinin teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde

ongoriilen siirelerde Merkezi Kayit Kurulusu btinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucunda Devralan Sirket paylarimi iktisap etmeleri
ile birlikte Devralan Sirket’ten kar payr alma hakkina sahip olacaklardir. Birlesme dolayisiyla
gerceklestirilecek sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin kar payi, dagitim
tarihi itibariyle mevcut olan paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihi dikkate

alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

Madde 9. Devrolan Sirket’in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhiklara Ait Yasal
Haklarm Devri:
Devrolan Sirket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara ve sair

tescile tabi varliklara ait biitiin yasal haklar, birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirke

devir ve intikal edecektir. Isbu Bir

gergekiestir@




Madde 10. imtiyazh Paylar ve intifa Senetleri:

Devralan Sirket Net Holding A.S.’de A Grubu paylar, Net Holding A.S. Esas Sézlesmesi’nin
15.maddesinde yer alan “Yonetim Kurulu Uyelerinin tam sayr olusturacak bi¢imde varidan
Jazlast (A) Grubu pay sahiplerinin oygoklugu ile belirleyecekleri adaylar arasindan secilir”
hiikmii geregi imtiyazhdir. Bu imtiyazlar birlesme sonrasinda da varhini korumaya devam
edecektir. Birlesme sonucunda Devrolan Sirket pay sahiplerine Devralan Sirket Net Holding

A.§.’nin imtiyazsiz (B) Grubu paylari verilecektir.

Devrolan Sirket Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. paylarinda imtiyaz bulunmamaktadir.

Birlesmeye taraf her iki sirkette de intifa senetleri bulunmamaktadir.

Madde 11. Taraflarin Hak ve Yiikiimliiliikleri:

Taraflar, birlesme isleminin gerektirdigi duyuru metninin birlesmenin onaylanacagi genel kurul
toplantilarinin tarihinden en az otuz giin 6nce ilan edilmesi, séz konusu genel kurul
toplantilarina iligkin giindemlerin, ilan ve toplanti giinleri harig olmak iizere, toplant: tarihinden
en az li¢ hafta 6nce mevzuata uygun olarak ilan edilmesi, birlesme isleminin onaylanacag genel
kurul toplantilarinin yasal diizenlemelerde éngériilen usul ve esaslara uygun sekilde yapilmast,
ayrilma haklarinin ilgili mevzuatta 6ngoriilen usul ve esaslara uygun olarak kullandirilmast,
ayrilma hakki kullamim siiresinin bitimini takiben birlesme isleminin tescili ile ilgili gerekli
bagvurular yapilarak birlesme islemi tescil ve ilan ettirilmesi, vergi daireleri dahil olmak iizere
gerekli kurum ve kuruluslara, birlesmeye iligkin bilgi ve belge sunulmasi, Devralan Sirket’in
birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolan Sirket’in 3. kisilere olan borglarini,
yapilmig anlagma sartlar ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca
vadelerinde tam ve eksiksiz olarak 6demesi, Devrolan girketin vadesi geldigi halde alacaklilarin
miiracaat etmemesi nedeniyle 6denmemis olan borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli
bulunan borglarina iligkin olarak Devralan Sirket’in Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 541° nci
maddesi hiikmii dairesince hareket etmesi ve gereken hallerde alacaklilarin alacaklarinin

teminat altina almmasi ile ilgili olarak Tiirk Ticaret Kanunu’nun 157 ve 541°nci maddelerinde

ﬁiﬂr

yer alan diizenlemelere uyulmasi husutnda mutabiktirlar.




Taraflar, Tiirk Ticaret Kanunu’nun “Birlesmenin, béliinmenin ve tiir degistirmenin iptali ve
eksikliklerin sonuglar1” baglikli 192. maddesinde birlesme ile ilgili olarak Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan diizenlemelerin ihlali halinde, birlesme kararina olumlu oy vermemis ve
bunu tutanaga gegirmis bulunan birlesmeye taraf girketlerin ortaklarinin bu kararin Tiirkiye
Ticaret Sicili Gazetesinde ilanindan itibaren iki ay i¢inde iptal davasi agabilecekleri, birlesmeye
iliskin islemlerde herhangi bir eksikligin varligi hilinde, mahkeme tarafindan taraflara bunun
giderilmesi igin siire verilecegi, hukuki sakatlik verilen siire iginde giderilemiyorsa veya
giderilememisse mahkemenin karar iptal edecedi ve gerekli énlemleri alacagi hususlarinin
hikkme baglandigim, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 193. maddesinde ise birlesme islemlerine
herhangi bir sekilde katilmig bulunan biitiin kisilerin birlesmeye taraf sirketlere, bu sirketlerin
ortaklarina ve alacaklilarina kars1 kusurlar ile verdikleri zararlardan sorumlu olduklarinin ifade

edildigini bildiklerini kabul ve beyan ederler.

Taraflar, igbu Birlesme Sozlesmesinden dogan borg ve yiikiimliiliiklerini zamaninda ve
noksansiz olarak yerine getirme konusunda azami gayret ve &zen gostereceklerdir. isbu
yikiimliliigii yerine getirmeyen taraf, bu nedenle diger tarafin, birlesmeye taraf sirketlerin

ortaklarinin ve alacaklilarinin maruz kalabilecegi zarar ve ziyan tazmin edecektir.

Madde 12. Genel Kurul icin Azami Siire:

Isbu Birlesme Sozlesmesi SPK’nin ve varsa gerekli diger kanuni izinlerin alinmasi ve ilgili taraf
sirketlerin Genel Kurullarimin onaylari ile hiikiim ifade eder. Birlesme isleminin onaylanmasina
iligkin genel kurul toplantilarina iliskin olarak birlesmeye taraf sirketlerin yonetim kurullari
tarafindan yapilacak ¢agrilar, birlesmenin onaylanacagi genel kurullarin en ge¢ 31 Agustos
2017 tarihinde gergeklestirilmesini saglayacak sekilde yapilacaktir. Birlesmeye taraf sirketlerin
yonetim Kurullarinin ¢agrilari yukarida belirtilen sekilde yapamamasi halinde isbu Birlesme

Sozlesmesi kendiliginden ve hi¢bir sonug dogurmaksizin sona erecektir.

Madde 13. Diger Resmi Kurumlarm Onay:

Birlesme iglemi “Rekabet Kurulundan Izin Almmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar

Hakkinda Tebligi® in (Teblig No: 2010/04) 6. maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol




Madde 14. Yonetim Organlan ile Birlesmeye iliskin Uzman Kurulus Goriisiinii
Hazirlayanlara Taninan Ozel Yararlar:

Birlesmeye Taraf Sirketler; birlesmeye konu Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi
A.$. ybnetim organlarina, yonetici ortaklari ile birlesmeye iligkin uzman kurulug gériistinii
hazirlayan KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.’ye herhangi &zel bir yarar

saglamamustir.

Madde 15. Ayrilma Hakka:

SPKn.'nun “Ayrilma Hakki” bash@m tasiyan 24’iincii maddesi ve SPK’'nun “Onemli
Nitelikteki Islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma
Hakkinin Kullanim1” baghgm tagiyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, s6z konusu birlesme
isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet
serhini toplanti tutanagina isletecek pay sahipleri veya temsilcileri, paylarin1 Devrolan Sirket
i¢in Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S."ye ve Devralan Sirket igin ise Net Holding A.S.’ye

satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulacag: genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplant: tutanagina isleten
pay sahibinin, ayrilma hakk: kullamim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf Sirketler tarafindan
miinhasiran bu siireci yonetmek {izere “ayrilma hakki” kullanimi i¢in yetkilendirilen araci
kuruma, belirlenen ve kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmas iizerine,
ayrilma hakkinin kullanilmasi durumunda; SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” bashgim tasiyan
24’iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakki Tebligi” (II-23.1)’nin “Ayrilma Hakki Kullanim Fiyati” bashgm tasiyan 10’uncu

maddesi hiikiimleri dahilinde;

*  Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.$. 'nin beher pay1 i¢in “ayrilma hakki kullamm fiyati”,
birlegsme igleminin ilk defa kamuya agiklandigi 06.07.2015 tarihi dahil 6nceki otuz giin
icinde, Borsa’da olusan “agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi” alinarak

hesaplanan 1,2033 TL;
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* Net Holding A.S. nin beher payi igin “ayrilma hakki kullamm fiyat:”, birlesme
igleminin ilk defa kamuya agiklandig1 06.07.2015 tarihi dahil énceki otuz giin iginde
Borsa’da olugan “agirlikl ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi™ alinarak hesaplanan
3,1762 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinin kullandiriimasi genel kurul tarihinden itibaren en ¢ok alti is giinii iginde
baglar. Ayrilma hakkinin kullanim siiresi on ig giiniinden az yirmi is giiniinden fazla olamaz.
Ayrilma hakki kullammina iligkin siireler birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul
toplantilarinin tarihinden 6nce belirlenecek olup, birlesmeye taraf sirketler tarafindan Kamuyu
Aydmlatma Platformu ve genel kurul giindemi vasitasiyla yatinmeilarin bilgisine sunulacaktir.
Ayrica, birlesme isleminin goriisiilecegi genel kurul toplantilarinin giindemlerinde, bu kararlara
muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu, bu
hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi birim pay bedeli ve

ayrilma hakk: kullanilmasina iligkin isleyis siireci yer alacaktir.

Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Bu amagla Net Holding
A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.§. olarak Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile

ayri ayr aracilik sdzlesmesi imzalanmustir.

Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, birlesmeye taraf
sirketler adina alm iglemlerini gergeklestirecek araci kuruma, kamuya agiklanan ayrilma
hakkimmn kullanim siirecine iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda
teslim ederek satis1 gergeklestirecektir. Ayrilma hakkini kullanmak igin araci kuruma bagvuran

pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ “satig™ takip eden is giinii tam ve nakden 6denecektir.

Ayrnilma hakkini kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklari paylarin grup ayrim

yapilmaksizin tamami i¢in kullanmak zorundadir.

Madde 16. Toplam Maliyet Ust Siir1 ve Yonetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi:
Birlegme iglemi ile ilgili olarak; birlesme igleminin onaylanacag: genel kurul toplantisina katihip

olumsuz oy kullanarak muhalefet gerhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve

Sanayi A.S. ve Net Holding A.S. pay sabiplerinin ayrilma hakki kullanimi ile ilgifi olarak * ust

%’Ew/w

sinir” getirilmis olup;




a. “Ust simr”n

(1) Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 350.000.000 Tiirk Lirast tutariadaki
Cikarilms Sermayesi'nin %0,85714"iine tekabiil eden 3.000.000 Tiirk Liras
tutarindaki pay,

(2) Net Holding A.S.'nin  338.600.000 Tiirk Lirast tutarindaki Cikarilnug
Sermayesi'nin %3,69167 'sine tekabiil eden 12.500.000 Tiirk Liras: tutarindaki
pay,

olarak belirlenmesine,

b. Belirlenen "ist smwr" asildigi takdirde birlegme isleminden vazgegilebilecegi
hususunun, birlesme igleminin onaya sunulacag: olaganiistii genel kurul toplantis
giindem maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayri bir giindem maddesi olarak
genel kurul toplantist giindemine almmasina ve bu giindem maddesi ¢erg¢evesinde
birlesme igleminden vazge¢ilip vazgegilmeyecegi hususunun pay sahiplerinin onayina
sunulmasina,

¢. Birlesme isleminin pay sahiplerinin onayina sunulacagi genel kurul toplantisi
gindeminde ayrilma hakki kullamim fiyatina, ayrilma hakki kullamim siirecine ve
yukarida belirtilen "iist sinir"a yer verilmesine,

karar verilmistir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantilarinda Net Holding ve/veya Net
Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. igin belirlenen “list sinir”in asildiginin tespit edilmesi
durumunda, “tist simr”in agildig: birlesmeye taraf sirketin Genel Kurul toplantisinda islemin
onayina iliskin giindem maddesinden sonraki giindem maddesinde Genel Kurul tarafindan
islemden vazgecilip vazgecilmeyecegi hususu oylanacaktir. Genel Kurul toplantisinda
islemden vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma haklari dogmayacaktir.
Vazgegmeye iligkin giindem maddesi oylanirken, 11-23.1 Onemli Nitelikteki islemlere iliskin
Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin 7’nci maddesinin ikinci fikrasinda belirtilen

esaslara uyulmaksizin toplantiya katilan tiifiy0rtaklar ve vekiller oy kullanabilirler.
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Madde 17. imza:

Isbu Birlesme Sozlesmesi 6 niisha olarak diizenlenmis olup, birlesmeye taraf sirketlerin Genel
Kurullarinda onaylandiktan sonra yiiriirliige girecektir. Birlesme Sozlesmesi 4684 Sayili Kanun
ile 488 sayili Damga Vergisi Kanunu’nun (2) sayili tablosuna eklenen (IV-17 no.lu pozisyon)
uyarinca damga vergisinden istisnadir.

[stanbul, 10.07.2017
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Besim TIBUK Cemal Cenap AXBAY Hande TIBUK
Baskan Bagkan Vekili Murahhas Uye

A S L,

Halul_( ELVER
Uye

NET HOLDING A.S.

Uye

Bagimsiz Uye

in Nedim OZTURK
Bagimsiz Uye

NET TURIZM TiCARET VE SANAYI A.S.
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