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GIRIiS

Net Holding A.S. “Devralan Sirket”nin 08.02.2017 tarih ve 2017/6 sayili Yonetim Kurulu Karari ve
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. “Devrolan Sirket”nin 08.02.2017 tarih ve 2017/3 sayilt YGnetim
Kurulu Karart ile, Devralan ile Devrolan Sirket’in 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 134 ve
devamu ilgili maddeleri; 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)’nun 19 ve 20°nci maddeleri ile
6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn.)’na tabi sirketler olmasi ve paylarinin Borsa istanbul A.S.
(BIST)’de halka arz edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle SPKn’nun 23 ve 24’iincii maddeleri ile
ilgili sair hiikiimleri ve Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’nun 28.12.2013 tarih ve 28865 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Birlesme ve Béliinme Tebligi” (II- 23.2) ve SPK’nun
24.12.2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren “Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1) ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
dahilinde, Devrolan Sirket” in tiim aktif ve pasifinin bir biitiin halinde Devralan Sirket tarafindan “devir

alinmas1” suretiyle, Devralan Sirket biinyesinde birlesilmesine karar verilmistir.

Birlesmeye esas alinacak finansal tablolar 31.12.2016 tarihli yillik finansal tablolar olmakla
beraber Devralan Sirket bir biitiin halinde devraldigi Devrolan Sirket’ in devrin tescil oldugu tarihteki
bilango degerlerini (tim aktif ve tiim pasiflerini) aynen bilangosuna aktaracak ve Devrolan Sirket

tasfiyesiz olarak infisah edecektir.

Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Kararlari uyarinca, isbu
birlesme ile ilgili izinleri temin etmek amaciyla SPK’ya ve gereken hallerde diger kurumlara gerekl

yasal bagvurulari vapacaktir.
Isbu “Y&netim Kurulu Raporu”, TTK nin 147’ nci maddesi ile SPK’nun 28.12.2013 tarih ve 28865 saytlt
Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11- 23.2)’nin 9’uncu

maddesinin 2’nci fikrasi hiikiimleri geregince ve bu hiikiimlere uygun olarak hazirlanmistir.

Devralan Sirket ve Devrolan S$irket bundan boyle birlikte “Birlesmeye Taraf Sirketler” ol

.
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I. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI GENEL BiLGILER
A. Devralan Sirket

1.

2
3.
4

ol

Ticaret Unvam : NET HOLDING A.S.

Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No:9 Besiktas/ISTANBUL

Tescil Tarihi : 05.01.1981

Ticaret Sicil Memurlugu ve

Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 177362

Siiresi : Siiresiz

Faaliyet Konusu : Holding catisi altinda, turizm ve diger sekttrlerde faaliyet

gosteren sirketlere istirak etmek, bu sirketlerin yonetim ve denetimlerine katilmak, finansman,
yatirim, organizasyon, pazarlama ve satis konularinda danismanlik yapmak amacityla kurulmustur.
Sirket, biiyiik ¢ogunlugu i¢ ve dis turizm konusunda faaliyette bulunan ¢ok sayida sirketin
kontroliinii elinde bulundurmaktadir.

Vergi Dairesi ve Numarasi : Besiktas Vergi Dairesi / 6310026216

internet Sitesi : www.netholding.com

B. Devrolan Sirket

1.

2
3.
4

h

Ticaret Unvam : NET TURIZM TICARET VE SANAYI A.S.

Merkez Adresi : Etiler Mah. Bade Sok. No: 9 Besiktas/iISTANBUL

Tescil Tarihi :06.02.1975

Ticaret Sicil Memurlugu ve

Ticaret Sicil Numarasi : Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu / 130889

Siiresi : Siiresiz

Faaliyet Konusu : Magaza isletmeciligi (hali ve benzeri iiriinler, giyim esyasi,

miicevherat ve hediyelik esya iiretimi ve ticareti), turizm igletmeciligi (konaklama, dinlenme,
eglence, gezi, casino, yiyecek ve igecek yerleri agilmasi ve isletilmesi), turistik amagh ulagim
faaliyetleri ve seyahat acenteligi konularinda faaliyet gostermektedir.

Vergi Dairesi ve Numarasi : Besiktas Vergi Dairesi / 6310027481

t
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internet Sitesi : www.netturizm.com
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II. MEVCUT SERMAYE YAPISI VE PAYLAR iLE ILGIiLi BIiLGILER
A. Devralan Sirket

1. Cikarilmis sermaye : 338.600.000 TL

2.  Kayith sermaye tavam : 500.000.000,00 TL

3. Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagihmu:

10.07.2017
(KAP’tan Son Durum itibariyle)

Ortagin Adi Soyadv/Ticaret Unvam Pay Tutan (TL) Pay Oram (%)
Net Holding A.S. (Kendi Paylart) 44.333.731,00 13,09
Pine River Fixed Income Lux. Invest. SARL 63.674.895,00 18.81
Pine River Lux Investments SARL 23.862.400,00 7,05
Besim TIBUK 59.423.699,30 17,55
Net Turizm Ticaret ve San. A.S. 30.581.782.02 9,03
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.260.275,53 0,96
Deutsche Bank AG London - -
Diger Ortaklar 113.463.217,15 33,51
Cikarilms Sermaye 338.600.000,00 100,00

Devralan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin tamamen denmis oldugu Erdikler Bagimsiz
Denetim ve YMM A.$.’nin 19.06.2017 tarih ve YMM 1581-42/4692-220 sayili “Oz
Sermayenin Tespiti Ile Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik
Raporu” ile tespit edilmistir.

Net Holding A.S. bagh ortakliklar: sahip olduklari Net Holding A.S. paylarmm, Net
Holding A.S. sermayesinin %10'unu asan 27.150.000 TL nominal bedelli kismini,
SPK’nin 21.04.2016 tarih ve 13/462 sayili karar ¢er¢evesinde 03.01.2017 tarihine
kadar elden ¢ikaramamustir.

Net Holding A.§. bahse konu paylari 18.01.2017 tarihinde Sunset Turistik Isletmeleri
A.S. ve Asyanet Turizm Sanayi ve Ticaret A.S.'den satin almis ve bu paylarin SPK'nin
VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin "Fon Cikisi Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi" bashkli
19. maddesi ile SPK'mn I-SPK.22.1 (24.07.2014 tarih ve 23/759 sk.)sayili ilke
Karar1 uyarinca itfa edilerek 365.750.000 TL tutarindaki Net Holding A.S. sermayesinin
27.150.000 TL tutarinda azaltilarak 338.600.000 TL'na indirilmesini teminen SPK’ya
miiracaat etmistir.

Net Holding A.S. nin sermaye azaltimi bagvurusu SPK’nin 21.04.2017 ve 18/564 sayili
toplantisinda onaylanmig ve sermaye azaltimina iligkin madde tadil tasarisi Net Holding
A.$.’nin 06.06.2017 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda onaylanarak 12.06.2617
tarihinde ticaret siciline tescil edilmistir. P S|
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4.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gerg¢ek veya tiizel kisiler
10.07.2017
Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum itibariyle)
Pay Tutari (TL) Pay Oram (%)

Net Holding A.S. (Kendi Paylari) 44.333.731,00 13,09
Net Turizm Ticaret ve San. A.S. 30.581.782,02 11,37
Besim TIBUK 59.423.699,30 23,55
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.260.275,53 I,11
Sunset Turistik Isletmeleri A.S. 0.40 0,00
Halikarnas Turizm Merk. Tic. ve San. A.S. 0,75 0,00
Diger Ortaklar 201.000.511,00

TOPLAM 338.600.000,00

5. Sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devam edip

%l_

etmeyecegi hususu:

Devralan Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 338.600.000 TL olup, isbu sermayenin 12,35 TL’lik
kismi (A) Grubu, 338.599.987,65 TL’lik kismi (B) grubu paylardan olusmaktadir. (A) ve (B)
Grubu paylar nama yazilidir.

Devralan Sirket Esas Sozlesmesi’nin 15. maddesi uyarinca (A) Grubu pay sahiplerinin yénetim
kurulu iiyelerinin segiminde aday gésterme imtiyazi vardir.

Yonetim Kurulu Uyelerinin tam sayi olusturacak bigcimde yaridan fazlas1 (A) Grubu pay
sahiplerinin oy¢oklugu ile belirleyecekleri adaylar arasindan segilir.
Mevcut imtiyazlar birlesme sonrasinda da devam edecektir.

Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devralan Sirket’te intifa senetleri bulunmamaktadir.

Devralan §irket’in ihrag etmis oldugu tahvillere iligkin bilgiler asagida verilmekte olup, bu
tahviller haricinde ihrag edilmis baska bir bor¢lanma araci bulunmamaktadir:

ISIN Kodu TRSNTHL21810

Kurul Kayit Tarihi 10.10.2014

ihrag Tarihi 16.02.2015

itfa Tarihi 16.02.2018

Vade 12 Kupon / Yilda 4 defa 6demeli
ihrag Piyasasi Borsa Disi Nitelikli Yatirimeilar
Aracit Kurum Nurol Yatirim Bankasi A.S.
ihrag Limiti 600.000.000 TL

300.000.000 TL (Tamamu itfa olmustur.)
300.000.000 TL

Kullanilan ihrag Limiti
Kalan fhrag Limiti
ihrag Miktari 50.000.000 TL
Bakiye fhrag Limiti 250.000.000 TL ()

Aylik kupon ddemeli olup son Wm itibariyle 9. kupon ddenmistir.

(*) Kalan ihrag limiti Net | (}aﬁg A.S. nin talebi tizerine SPK tarafindan igt ilmistif.

T
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ISIN Kodu

Kurul Kayit Tarihi
ihra¢ Tarihi

itfa Tarihi

Vade

Thrag Piyasasi
Aracit Kurum

Thrag Limiti

[hrag¢ Miktar
Bakiye [hra¢ Limiti

TRSNTHLA1816

26.10.2016

05.12.2016

05.12.2018

2 Y1l (Aylik faiz 6demeli)
Borsa Digt Nitelikli Yatirimeilar

Ekspres Yatirim Menkul Degerler A.S.

600.000.000 TL
100.000.000 TL
500.000.000 TL

Aylik kupon 6demeli olup son durum itibariyle 7. kupon 6denmistir.

B. Devrolan Sirket

1.
2.
3.

Cikarilmis sermaye

Kayith sermaye tavam

: 350.000.000,00 TL
: 600.000.000,00 TL

Son durum itibariyle ¢ikarilmis sermayenin pay sahipleri arasinda dagilim:

10.07.2017
Ortagin Adi Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum itibariyle)
Pay Tutar (TL) Pay Oram (%)

Net Turizm Tic. ve San. A.S. (Kendi Paylarr) 217.777,00 0,06
Net Holding A.S. 119.581.729,15 34,17
Besim TIBUK 103.092.996,42 29.46
Diger Ortaklar 127.107.497,43 36,31
Cikarilmis Sermaye 350.000.000,00 100,00

Devrolan §irket ¢ikariimig sermayesinin tamamen 6denmis oldugu Omer Oncel YMM Litd.

Sti.’nin 16.05.2016 tarih ve 1357-04 sayili “Cikarilmis Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait

Yeminli Mali Miisavirlik Raporu™ ile tespit edilmistir.

Sermayeye dolayh yoldan sahip olan gercek veya tiizel kisiler

10.07.2017
Ortagim Adi Soyady/Ticaret Unvam (KAP’tan Son Durum itibariyle)
Pay Tutar (TL) Pay Orami (%)

Net Turizm Tic. ve San. A.S. (Kendi Paylari) 217.777,00 0,06
Net Holding A.S. 119.581.729,15 34,57
Asyanet Turizm Sanayi ve Tic. A.S. 3.150.000,63 1,28
Besim TIBUK 103.092.996,42 36,37
Diger Ortaklar 123.957.496,80

TOPLAM 350.000.00000 | —~
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5

etmeyecegi hususu:

Devrolan Sirket’ te imtiyazli pay bulunmamaktadir.

Sermayeyi temsil eden pay senetlerine tamnan imtiyazlar ile bu imtiyazlarin devam edip

Varsa intifa senetleri ile tahvil ve benzeri bor¢lanma senetlerine iliskin aciklama:

Devrolan $irket nezdinde intifa senetleri veya tahviller ile benzeri bor¢lanma senetleri

bulunmamaktadir.

ITI. YONETIiM ORGANLARI VE UYELERI iLE iLGIiLi BILGILER

A.

Devralan Sirket

Yonetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda seg¢ilmis

olup asagida sayilmaktadir.

Adi-Soyadi Gorevi
Besim TIBUK Yonetim Kurulu Baskani
Cemal Cenap AYBAY Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Hande TIBUK Yonetim Kurulu Murahhas Uyesi
Ismail Reha ARAR Yonetim Kurulu Uyesi
Mehmet CERITOGLU Yonetim Kurulu Uyesi
Orlando KALUMENOS Yonetim Kurulu Uyesi
Haluk ELVER Yonetim Kurulu Uyesi
Ali TOPUZ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Emin Nedim OZTURK Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Isik BIREN Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Daryal BATIBAY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

B. Devrolan Sirket

Yénetim Kurulu Uyeleri, Sirket’in 16 Haziran 2015 tarihli Genel Kurul Toplantisi’nda se¢ilmis

olup asagida sayilmaktadir.

Adi-Soyada

Gorevi

Cemal Cenap AYBAY

Yonetim Kurulu Baskani

Ragip Nebil ILSEVEN

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Hande TIBUK Yonetim Kurulu Uyesi
Thsan AYDIN Yonetim Kurulu Uyesi
ismail KIRTAY Yonetim Kurulu Uyesi
Zeynep SU Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Vedat PALANDOKEN

Yonetim Kurulu Uyesi

Mevliit OZEN

Yonetim Kurulu Uyesi

Aliye Sim OZER

Yonetim Kurulu Uyesi

Alaettin CERRAHOGLU

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Isik BIREN

Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

"7 =l
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IV. DEVRALMA YOLUYLA BIiRLESMEYE iLiSKIN BILGILER

A. Birlesmenin amaci ve sonuglan:

Birlesmenin amaci ve sonuglari, konu bagliklari itibariyle bu béliimde degerlendirilmektedir. Buna gore;

Istirak yapisi daha sade hale gelecektir:

Birlesme islemi sonrasinda, Net Holding A.S. aradaki Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. vasitasiyla

daha dnce “dolayl’” hakim ortak konumunda oldugu Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 6nemli
bagli ortakliklarinin bu sefer “dogrudan™ hakim ortag:i konumuna gelecektir. Boylece, Net Holding
A.S.’nin bagl ortakliklarindan sagladigi nakit ¢ikisi tizerindeki etkisi artacaktir. Ayrica karsilikli istirak

tutart ve orani azalacagindan istirak yapisi da daha sade hale gelecektir.

Kurumsal yénetim uygulamalan gii¢lenecektir:

Net Holding A.S. olarak kurumsal yonetim uygulamalarinin hayata gegirilmesinde azami gayret
gosterilmekte olup, biinyesindeki bagh ortakliklarina da destek verilmektedir. Birlesme islemi
sonrasinda, Net Holding A.S.’nin istirak yapisinda gergeklesecek sadelesme ile kurumsal ydnetim
uygulamalarmin gergeklestirilmesinde de gelisme saglanacaktir. Varlik ve kaynaklarin daha etkin ve

verimli yonetilmesi ile daha entegre bir kurumsal yonetim seviyesine ulasiimasi hedeflenmektedir.

Maliyetlerde tasarruf saglanacaktir:

Net Holding A.S. olarak birlesme ile mali ve idari tasarruflar saglanacaktir. Birlesme islemi sonrasinda,

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ortadan kalkmast ile tasarruf saglanacak tam olarak élciilebilir

giderler asagidaki gibidir:

e SPK mevzuati geregi 6denen iicret ve giderler,

e MKK saklama iicretleri,

® Bagimsiz Denetim iicret ve giderleri,

®  Yeminli Mali Miisavirlik iicret ve giderleri,

®  Yonetim Kurulu ticretleri (Huzur Hakki Odemeleri),

* Tabi olunan ilgili mevzuat geregince denen aidat, iicret ve giderler,

* Sairraporlama (Kredi derecelendirme, Faaliyet Raporlari vb.) giderleri,

e Web sitesi giderleri, P
e Ilan, tescil vb. gibi yiikiimliiliik giderleri. "-'Lu__/ P QA/
\/J \ / e I
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Yatirnmer tabam genisleyecek, likidite artacaktir:

Mevcut durumda Devralan ve Devrolan her iki Sirket’in, aym1 Gruba (Net Grubu) dahil olmalar ve
faaliyet konularinin da ayni olmasina ragmen Borsa’da ayri ayri islem gormeleri, yatirimei sayisimin ve
dolayisiyla likiditenin boliinmesine yol agmaktadir. Birlesme sonrasinda, Net Holding A.S.”nin daha
genis bir yatirnmer tabami, daha yiiksek iglem hacmi ve daha likit bir islem sirasina sahip olmasi

beklenebilir.

Kar dagitim potansiyeli artacaktir:

Birlesme iglemi 6ncesi Net Holding A.S. nin solo mali tablolarinda “ge¢mis yillar zararlar™ nedeniyle
yakin bir gelecekte kar dagitim potansiyeli s6z konusu degilken; devrolan sirket Net Turizm Ticaret ve
Sanayi A.S.’nin solo mali tablolarinin karh olmasi ve bu karmn birlesme (kiilli halefiyet) sebebiyle, Net
Holding A.S.”deki “ge¢mis yillar zararlar” nin mahsubunda kullanilabilme imkaninin olmasi ve gelecek
dénemlerde elde edilecek donem karlariyla birlikte, Net Holding A.$.’nin kisa zamanda kar dagitimi

yapabilir durumda olacagi ongoriilmektedir.

B. Birlesme sozlesmesi:

Birlesmeye taraf sirketlerce 10.07.2017 tarihinde imzalanan Birlesme Sozlesmesi ekte (Ek: 1) yer

almaktadir.

C. Birlesmeye Esas Finansal Tablolar

Birlesme isleminde ve s6z konusu birlesme islemine iliskin yapilacak hesaplamalarda, hem Devralan
Sirket ve hem de Devrolan Sirket’ in, SPKn. na tabi Sirketler olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz
edilmis ve islem goriiyor olmasi nedeniyle, SPK’nin “Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” (11-
[4.1) kapsaminda Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yaymlanan
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan;
sunum esaslart SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670 sayili Karari ile belirlenip yine SPK’nun
07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayili Haftalik Biilteni ile ilan edilen; bagimsiz denetimden gegmis, bir
onceki donem ile kargilagtirmali 01.01.2016-31.12.2016 hesap donemine ait konsolide finansal

raporunda yer alan finansal tablolar ve dipnotlar: esas alinacaktir.

D. Sirket paylarinin degisim oram ve éngoriilmiisse denklestirme akcesi; devrolan Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ortaklarina devralan Net Holding A.S. nezdinde tamnan ortakhk

haklan

Wl A
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1. Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. paylarinin degisim oran:

SPK’nin “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23.2) nin “Uzman Kurulus Goriisii” bashgini tagsiyan 7’ nci
maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan
hazirlanan 21.06.2017 tarihli “Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. Birlesmeye
iliskin Uzman Kurulug Raporu”nda (“Uzman Kurulug Raporu™) belirlenen “degistirme orani”
0,97861°dir. Birlesme isleminde Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin Net Holding A.S. disindaki pay
sahiplerine, beher Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. payi karsiliginda 0,97861 adet Net Holding A.S.

pay1 verilecektir.
2. Denklestirme Akgesi Ongoriiliip, Ongériilmedigi: YOKTUR.

3. Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ortaklarina devralan Net Holding A.S.

nezdinde tammnan ortakhk haklar::

Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ortaklarinin, ortaklik haklarinda herhangi bir azalma
veya degisim s6z konusu degildir. Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S."de herhangi bir imtiyazli
pay ve/veya intifa senedi bulunmamaktadir. Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin ortaklari,
Net Holding A.S.’de de ayni ortaklik haklarina sahip olacaklardir. Net Holding A.S.”de ortaklarin sahip

oldugu haklar Esas Sézlesmesi’nde yer almaktadir.

Birlesme iglemi sonucu infisah edecek Devrolan Sirket ortaklarina verilecek Devralan Sirket paylarinin
teslimi, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayit Kurulusu diizenlemelerinde ongoriilen siirelerde

Merkezi Kayit Kurulusu biinyesinde kaydi olarak yapilacaktir.

Devrolan Sirket pay sahipleri, birlesme sonucunda Devralan Sirket paylarini iktisap etmeleri ile birlikte
Devralan Sirket’ten kar pay: alma hakkina sahip olacaklardir. Birlesme dolayisiyla gergeklestirilecek
sermaye artirimi nedeniyle ihrag edilecek paylara iligkin kar payi, dagitim tarihi itibariyle mevcut olan

paylarmn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihi dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilacaktir.

E. Varsa, ayrilma akgesinin tutari ve sirket pay ve ortaklik haklar yerine ayrilma akgesi

verilmesinin sebepleri: Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca ayrilma akgesi dngoriilmemistir.

F. SPKn.nun “Ayrilma Hakki” bashfm tasiyan 24’iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli
Nitelikteki islemlere fliskin Ortaff Esaslarve Ayrilma Hakk Tebligi” (11-23.1)nin “
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SPKn.’nun “Ayrilma Hakkr” bagligin tagiyan 24’iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli Nitelikteki
islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (11-23.1)’nin “Ayrilma Hakkimin Kullanimi™
bagh@n tasiyan 9. maddesi hiikiimleri dahilinde, soz konusu birlesme igleminin onaylanacagi genel
kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti tutanagma isletecek pay
sahipleri veya temsilcileri, paylarii Devrolan Sirket igin Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’ye ve

Devralan Sirket igin ise Net Holding A.S.’ye satarak ortakliktan ayrilma hakkina sahip olacaklardir.

Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantisini takiben, s6z konusu genel kurul
toplantisinda olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini genel kurul toplanti tutanagia isleten pay
sahibinin, ayrilma hakki kullanim siiresi dahilinde, birlesmeye taraf Sirketler tarafindan miinhasiran bu
siireci yonetmek iizere “ayrilma hakki” kullammi i¢in yetkilendirilen araci kuruma, belirlenen ve
kamuya agiklanan usullere uygun sekilde talepte bulunmas iizerine, ayrilma hakkimnm kullanilmas:
durumunda; SPKn.’nun “Ayrilma Hakki” baghgmi tasiyan 24’iincii maddesi ve SPK’nun “Onemli
Nitelikteki Iglemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi” (I1-23.1)’nin “Ayrilma Hakki

Kullamm Fiyat1” bagligini tagiyan 10’uncu maddesi hiikiimleri dahilinde;

*  Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin beher pay: igin “ayrilma hakk: kullanim
fiyat’”, birlesme isleminin ilk defa kamuya agiklandigi 06.07.2015 tarihi dahil dnceki
otuz giin iginde, Borsa’da olusan “agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamas:”
alinarak hesaplanan 1,2033 TL;

" Net Holding A.$.nin beher payi igin “ayrilma hakki kullanim fiyati”, birlesme
isleminin ilk defa kamuya agiklandig1 06.07.2015 tarihi dahil 6nceki otuz giin iginde
Borsa’da olusan “agirhkli ortalama fiyatlarin aritmetik ortalamasi” alinarak

hesaplanan 3,1762 TL olacaktir.

Ayrilma hakkinmn kullandirilmast genel kurul tarihinden itibaren en ¢ok alti ig giinii icinde baslar.
Ayrilma hakkinmn kullanim siiresi on is giiniinden az yirmi is giiniinden fazla olamaz. Ayrilma hakki
kullanimina iligkin siireler birlesme igleminin goriigiilecegi genel kurul toplantilarimin tarihinden once
belirlenecek olup, birlesmeye taraf sirketler tarafindan Kamuyu Aydinlatma Platformu ve genel kurul
giindemi vasitastyla yatirimeilarin bilgisine sunulacaktir. Ayrica, birlesme isleminin goriisiilecegi genel
kurul toplantilarinin giindemlerinde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan

ayrilma hakkinin bulundugu hususu, bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan

satin alinacagi birim pay bedeli ve ayrilma hakki ku]iamlmasma iliskin isleyis siireci yer alacaktir. Q//

\
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Ayrilma hakkinin aract kurum vasitasiyla kullandirilmasi zorunludur. Bu amagla Net Holding A .S. ve

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. olarak Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile ayri ayri aracilik

sozlesmesi imzalanmistir.

Ayrilma hakkini kullanacak pay sahipleri ayrilma hakkina konu paylari, birlesmeye taraf sirketler adina
alim islemlerini gergeklestirecek aract kuruma, kamuya agiklanan ayrilma hakkinmn kullanim siirecine
iligkin ilan edilen gergevede ve genel hiikiimler dogrultusunda teslim ederek satis1 gerceklestirecektir.
Ayrilma hakkimi kullanmak i¢in araci kuruma basvuran pay sahiplerine pay bedelleri en ge¢ “satig™

takip eden is giinii tam ve nakden 6denecektir.

Ayrilma hakkmni kullanmak isteyen pay sahipleri, bu hakki sahip olduklari paylarin grup ayrimi

yapilmaksizin tamami igin kullanmak zorundadir.

G. Toplam Maliyet Ust Smir ve Yonetim Kurulu’nun Yetkilendirilmesi

Birlesme islemi ile ilgili olarak; birlesme isleminin onaylanacagi genel kurul toplantisina katilip
olumsuz oy kullanarak muhalefet serhini toplanti tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi
A.S. ve Net Holding A.S. pay sahiplerinin ayrilma hakki kullanimi ile ilgili olarak “iist sinir” getirilmis
olup;

a. “Ust stmr"in
(1)  Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin 350.000.000 Tirk Liras: tutarindaki Ctkartmis
Sermayesi‘nin %0,85714'iine tekabiil eden 3.000.000 Tiirk Liras: tutarindaki pay,

(2)  Net Holding A.S. nin 338.600.000 Tiirk Liras: tutarmdaki Crkarilmig Sermayesi'nin %
3,69167'sine tekabiil eden 12.500.000 Tiirk Lirast tutarindaki pay,

olarak belirlenmesine,

b. Belirlenen  "iist smwr"  asildigt  takdirde birlesme  igleminden vazgegilebilecegi
hususunun,  birlesme isleminin onaya sunulacagr olaganiistii genel kurul toplantist ~ giindem
maddesinden hemen sonra gelmek iizere ayrt bir giindem maddesi olarak genel kurul toplantis
glindemine alinmasina ve bu giindem maddesi cergevesinde birlesme isleminden vazgecilip
vazgegilmeyecegi hususunun pay sahiplerinin onayina sunulmasimna,

& Birlesme igleminin pay sahiplerinin onayma sunulacagr genel kurul toplantisi
giindeminde ayrilma hakk: kullanim fiyatna, ayrilma hakkr kullanim siirecine ve yukarida belirtilen "iist
sinir"a yer verilmesine,

A %%%
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Birlesme igleminin onaya sunulacagi genel kurul toplantilarinda Net Holding A.S. ve/veya Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.S. i¢in belirlenen “iist sinir”in agildiginin tespit edilmesi durumunda, “iist sinir”in
agildig birlesmeye taraf sirketin Genel Kurul toplantisinda islemin onayina iliskin giindem maddesinden
sonraki giindem maddesinde Genel Kurul tarafindan islemden vazgegilip vazgegilmeyecegi hususu
oylanacaktir. Genel Kurul toplantisinda islemden vazgegilmesine karar verilmesi durumunda ayrilma
haklari dogmayacaktir. Vazgegmeye iliskin giindem maddesi oylamirken, 11-23.1 Onemli Nitelikteki
islemlere Iligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nin 7 nci maddesinin ikinci fikrasinda

belirtilen esaslara uyulmaksizin toplantiya katilan tiim ortaklar ve vekiller oy kullanabilirler.

H. “Birlesme Oram” ve “Degisim Orani”mn belirlenmesi yoniinden paylarin degerlemesine

iliskin dzellikler (Bu béliimiin hazirlanmasinda Uzman Kurulus Raporu’ndan yararlamlmistir):

Birlesme isleminde; birlesme oraninmn, degistirme oranmin ve birlesme islemi nedeniyle yapilacak
sermaye artirim tutarinin ve takiben de s6z konusu sermaye artiriminda ihrag edilecek Net Holding A.S.
paylarindan Net Holding A.S. digindaki Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay sahiplerine tahsis
edilecek pay adetlerinin, ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun, adil ve makul bir yaklagimla tespitinde,
birlesmeye taraf sirketlerin de SPKn."na tabi olmasi ve paylarinin Borsa’da halka arz edilmis ve iglem
goriiyor olmasi nedeniyle, s6z konusu hesaplamalarda SPK’nin “Birlesme ve Boliinme Tebligi” (11-23-
2)’nin “Uzman Kurulug Goriigii” baghgim tastyan 7. maddesi hiikiimlerine uygun olarak KPMG Akis
Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. (Uzman Kurulus) tarafindan hazirlanan 21.06.2017 tarihli “Net
Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Raporu” (Uzman
Kurulug Raporu) (Ek: 2) esas alinmistir. Net Holding A.S.’nin 21.06.2017 tarih 2017/25 sayili ve Net
Turizm Ticaret ve Sanayi A.$.’nin 21.06.2017 tarih 2017/19 sayil1 Ynetim Kurulu Kararlari ile Uzman
Kurulus Raporu kabul edilmistir.

Uzman Kurulus, devralan sirket Net Holding A.S.’nin 08.02.2017 tarih ve 2017/6 sayili Yénetim Kurulu
Karari ve devrolan girket Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin 08.02.2017 tarih ve 2017/3 sayih

Yonetim Kurulu Karari ile yapilan yetkilendirmeler dahilinde birlesmeye targfjsirketlerin yoretimleri

tarafindan seg¢ilmis ve gorevlendirilmistir.

B
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Uzman Kurulus Raporu’na gore; birlesme oraninin %60,04867 olarak belirlenmesi; bu kapsamda
birlesme isleminde Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay sahiplerine tahsis edilmek iizere Net Holding
A.S. biinyesinde yapilacak sermaye artirim tutarinin 225.275.937 TL olmasi ve buna bagh olarak
degistirme orant olarak 0,97861 belirlenmesi dolayistyla, beher Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.
paymna 0,97861 adet Net Holding A.S. payi verilmesi uygun bulunmustur. Uzman Kurulus Raporu ekte

pay sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. 'nin birlesmesi isleminde, “birlesme orani”,
“hisse degisim oranr” ve “birlesme sonucunda ulagilacak sermaye tutari”nin belirlenmesi amaciyla,
“Ozkaynak™ metodu, “Piyasa Carpanlari” metodu ve “Piyasa Degeri” metodu olmak iizere uluslararasi

degerleme standartlarina gore kabul gérmiis 3 farkli yontem kullamlmistir.

Degistirme oram hesaplanirken bu ii¢ yontemin esit agirhkl ortalamasi (%33) dikkate alinmistir.

Uzman Kurulus Raporu’na gore;

Birlesme Oram : %60,04867
Degistirme Oram : 0,97861

olarak belirlenmistir.

I. Kullamlacak Olan Birlesme Oramimin Adil ve Makul Olup Olmadigma iliskin Goriis

Kullanilan y&ntemlerden “Piyasa Carpanlari” metodu ve “Piyasa Degeri” metodunda piyasada
(Borsa’da) olusan veriler kullanildigindan “piyasa” bazli “Ozkaynak™ metodu ise piyasada olusan
verilerden bagimsiz olarak, birlesmeye taraf sirketlerin konsolide finansal tablolarindaki ozkaynak

tutarlarmni kullandigindan varlik bazli yaklasim olarak dikkate alinmustir.

Bu ii¢ metoda gore hesaplanan “birlesme oranlari”, “hisse degisim oranlar” ve arttirilacak sermaye
tutarlart Uzman Kurulug Raporu’nda yer almaktadir. Uzman Kurulus Raporu’nda, bu ii¢ metoda
tatbik edilen agirhiklandirma yaklagimyla birlikte, ii¢ yontem kullamlmak suretiyle hesaplanan

“degigtirme oram”min adil ve makul oldugu degerlendirilmektedir.
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J. Devralan Net Holding A.S. tarafindan yapilacak sermaye artinnm miktar:

Net Holding A.S.’nin birlesme islemi g¢ergevesinde ¢ikarilmis sermayesi 225.275.937 TL tutarinda
artirllmak suretiyle 338.600.000 TL’ndan 563.875.937 TL.’na ¢ikarilacaktir. Ancak, Birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki’na
bagl olarak, Net Holding A.$.’de yapilacak sermaye artirim tutarinin ve sermaye artirimi sonrasinda

ulasilacak sermayenin revize edilmesi gerekebilecektir.

Birlesme sonrasi; Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin, Net Holding A.S. haricindeki pay sahiplerine
sahip olduklari beher Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. payi i¢in 0,97861 adet Net Holding A.S. payi

verilecektir.

Birlesme sonrasi Net Holding A.S."nin ortaklik yapisi asagida gosterilen sekilde olacaktir:

Net Holding - Sermaye Yapisi

i Birlesme

Sermaye: Birflesme : Sonras|
(TL) Pay% Birlegme Oncesi Artisi: Sonrasi Ortaklik| **Pay%  Sermaye Yapisi Pay%
Net Hoiding A § %1300 FTRECHET 4433731 ' 43313 %786
Besim Thuk %15,49 52 448 260 i 52448260 ; 105952249 %2588
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A $. / Nel Holding %903 30561762 30581782 : 0581782 %542
Asyanel Turizm Sanayi ve Tearet A S %096 3260 276 3.260.276 6.3428% %1,12
Sunset Turstk lsletmeeri A § %0,00 0 0 0 %0,00
Halikarnes Turizm Merk. A.S. %000 1 1 1 %0,00
Pine River Fuced Income Lux Investments SA RL %19,04 64 481252 (4.481252 ! 64.481252 %1144
Fine River Lut Investment S AR L %714 24.164.583 24,164 583] i 24.164 583 %429
Deutsche Bank AG London %5 60 18 964 471 18.964.471] : 18.964 471 %336
Haka Agik %2964 100.365 644 i 100365644 i 229054978 %4052
Toplam -  %100,00 338.600.000 i 338.600.000 : 563.875937  %100,00
Asyanet Tuizm Sanayi ve Tcaret AS i 3082614 3082614  1,4%:
Besim Thuk | 93503989 93503989} d15%
Haka Agk 128680334]  128689334] 57.1%:
Toplam 226.275.937 225.275.937] 100,0%
Toplam %100,00 338.600.000,00 | 2252759377  563.875.937 1000% 563.876937  %100,00

Yukarida belirtilen esaslar dahilinde ve isbu Birlesme Sozlesmesi’nin 15. ve 16. maddesinde yer alan
“ayrilma hakki”nin kullanim tutarina bagli olarak, birlesme sonrasinda Net Holding A.S.’nin

sermayesinin ortaklik dagiliminda oranlar ve tutarlar farklilik arz edebilecektir.

Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. aktifinde bulunan 30,581,782 TL nominal bedelli Net Heldjfig A.S.
7 aktifine gegecektir.

P

paylari birlesme ile birlikte Net Holding
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Birlesme ile birlikte kiilli halefiyet yoluyla Net Holding A.S. ne gegecek 30.581.782 TL nominal degerli
Net Holding A.S. paylarinin Net Holding A.S. sermayesine oran1 %5,42 seviyesinde olacak ve nakde
doniistiiriilebilir likit deger niteligini tagiyan bu paylarin Geri Alinan Paylar Tebligi hiikiimleri
cergevesinde Net Holding A.S. tarafindan sinirsiz siireyle elde tutulmasi miimkiin olacaktir. Net Holding
A.S. pay degerinde ileride bir yiikselis olmasi halinde, bu durum Net Holding A.S.’yi olumlu y6nde
etkileyecek ve Net Holding A.$.’nin bu paylari satarak elde edecegi nakdi yatirimlarinin finansmaninda
kullanmasi s6z konusu olabilecektir. Gergeklestirilecek bu islem neticesinde birlesmeye taraf sirketlerin

malvarligi ve bu girketlerde pay sahibi olan yatirimcilarin menfaatleri korunmus olacaktir.

Esas Sozlesme Degisikligi:

Net Holding A.$.’nin birlesme isleminden kaynaklanacak sermaye artirimi tutarmmn birlesme isleminin
onaylanacagi genel kurul toplantisina katilarak olumsuz oy kullanacak ve muhalefet serhini toplanti
tutanagina isletecek Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. pay sahiplerince kullanilacak “ayrilma hakki”na
bagli olarak revize edilmesi gerekebilecektir.Net Holding A.S.’nin sermaye artirimi tutarmin revize
edilebilecek olmasi nedeniyle birlesme nedeniyle gergeklestirilecek sermaye artirimi kayitli sermaye
sistemi igerisinde tamamlanacak, bu gergevede, dncelikle, birlesme isleminin onaylanacagi Net Holding
A.S. genel kurul toplantisinda Net Holding A.S.‘nin kayithi sermaye tavaninin 600.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi ve kayitli sermaye tavaninin gegerlilik siiresinin 2017-2021 olarak belirlenmesi amaciyla
Net Holding A.S. esas sozlesmesinin “Holding’in Sermayesi” baglikli 8’inci ve “Paylar ve Sermaye
Piyasasi Araglar1” baghkli 9’uncu maddelerinin tadili Net Holding A.S. ortaklarinin onayina

sunulacaktir.

Net Holding A.$.’nin sermayesi birlesme igleminin, kayitli sermaye tavan artirmminin ve yeni kayith
sermaye tavani gecerlilik siiresinin Ticaret Sicili’ne tescil edildigi tarihte, kayitli sermaye sistemi
esaslarina gore Yoénetim Kurulu karari ile artirilacak ve sermaye artirimima iliskin Yénetim Kurulu
Karari, igbu birlesme islemleri kapsaminda sermaye artirm islemlerinin tamamlandigin gdsteren
Yonetim Kurulu karari, SPKn’nun 18 inci maddesinin yedinci fikrasi uyarinca tescil ve ilan ettirilecek
Net Holding A.S. Esas Sozlesmesi’nin “Holding’in Sermayesi » baslikli 8. ve “Paylar ve Sermaye
Piyasasi Araglar1” baglikli 9. maddelerinin yeni sekilleri ve gerekli sair belge ve hususlar Net Holding
A.§."nin kurumsal internet sitesi www.netholding.com ve KAP’ta kamuya agiklanacaktir. Birlesme
islemine iliskin ayrilma hakk: kullanim siiresinin sona erdigi giinii takip eden 6 is giinii i¢inde Net
Holding A.S. tarafindan sermaye artirimina iliskin yonetim kurulu karari aliarak ihrag belgesinin onayi

icin SPK"ya bagvuru yapilacaktir.
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K. Ongériilmiigse, devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. ortaklarma, birlesme
dolaysiyla yiiklenecek olan, ek ddeme ve diger kisisel edim yiikiimliiliikleri ile Kkisisel

sorumluluklar hakkinda bilgi: YOKTUR.

L. Degisik tiirdeki sirketlerin birlesmelerinde, yeni tiir dolayisiyla ortaklara diisen

viikiimliiliikler: YOKTUR.

M. Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin is¢ileri iizerindeki etkileri ile miimkiinse bir
sosyal plann icerigi:
Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. personeli tiim hak ve yiikiimliilikleri ile birlikte

yiiriirliikteki mevzuat hiikiimleri dahilinde Net Holding A.S.’ye devrolacaklardir.

Devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. ve/veya Devralan Net Holding A.S. iscilerinin haklarinda

herhangi bir degisiklik soz konusu olmayacaktir.

N. Birlesmenin, birlesmeye katilan sirketlerin alacakhlar iizerindeki etkileri:
Birlesme sonucunda tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin 3. kisilere olan borglari, yapilmis
anlagma sartlar1 ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili sair mevzuat hiikiimleri uyarinca vadelerinde devralan

sirket tarafindan tam ve eksiksiz olarak 6denecektir.

Devrolan girketin vadesi geldigi halde alacaklilarin miiracaat etmemesi nedeniyle ddenmemis olan
borglari ile vadesi gelmemis ve/veya ihtilafli bulunan borglarma iliskin olarak Tiirk Ticaret Kanunu’

nun 5417 nci maddesi hiikmii dairesince harcket edilecektir.

1. Alacaklara iliskin Hususlar:

Devir, Net Holding A.S. ile Net Holding A.S.’ye katilma yoluyla devrolacak Net Turizm Ticaret ve
Sanayi A.$.’nin Genel Kurullarinin, bu konuda alacaklari birlesme kararmnin, devralacak Net Holding
A.S."nin kayith bulundugu istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nun tescili ile hitkiim kazanacak olup;
devrolan Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin tiim hak, alacak, borg ve yiikiimliiliikleri yukarida sozii
edilen tescil keyfiyetinin yerine getirilmesiyle Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine de uygun olarak
devralan Net Holding A.S.’ye intikal edecektir. Bu suretle, Net Holding A.S. tarafindan devralinan ve
birlesme dncesinde Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. “ye ait olan iigiincii sahislara olan tiim borg ve

miikellefiyetler ile yapilmis anlagma sartlari, Tiirk Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat hiikiimleri

ing A.S. tarafindan tam ve eksiﬁiz tﬂan?erine getirilecektir.
v 72 0
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2. Alacaklarin Teminat Altina Alimmasi:

TTK nun 157/(1)’inci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Net Holding A.S. ve Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.§.’nin alacakhlart birlesmenin hukuken gegerlilik kazanmasindan (tescil
edilmesinden) itibaren ii¢ ay icinde istemde bulunurlarsa, devralan Net Holding A.S. bunlarin

alacaklarini teminat altina alir.

TTK’nun 157/(2)’nci maddesine uygun olarak, birlesmeye katilan Net Holding A.S. ve Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.$. alacaklilarina, Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde, yediser giin araliklarla ii¢ defa
yapacaklari ilanla ve ayrica internet sitelerine konulacak ilanla haklarini bildirirler. TTK nun
541/(1)inci hiikmiine uygun olarak, alacakli olduklari Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. defterlerinden
veya diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla da konu hakkinda

bilgilendirilirler.

TTK’nun 157/(4)’lincii maddesine uygun olarak, diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarmin

anlagilmasi halinde, yiikiimlii sirket teminat gdstermek yerine borcu 6deyebilir.

TTK’nun 541/(2)’nci maddesi hiikiimlerine uygun olarak, alacakli olduklari bilinenler, bildirimde
bulunmazlarsa, alacaklarinin tutari Giimriik ve Ticaret Bakanhgi’nca belirlenecek bir bankaya depo

edilir.

Ancak TTK’nun 541/(3) maddesinde sayilan hallerin (Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin
borglarinin yeterli bir sekilde teminat altina alinmis olmasi veya Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin
varhgmin pay sahipleri arasindaki paylasiminin bu borglarin 6denmesi sartina baglanmis olmasi)
devralan Net Holding A.S. tarafindan saglanamamis olmasi halinde, devrolan Net Turizm Ticaret ve
Sanayi A.$.’nin muaccel olmayan veya hakkinda uyusmazlik bulunan borglarini karsilayacak tutarda
para notere depo edilir. Ancak Net Holding A.S.’nin gii¢lii finansal yapisi nedeniyle Tiirk Ticaret

Kanunu’nun 541/(3) maddesinin uygulama alaninin olmayacag diisiiniilmektedir.

3. Vergi Borglar ve Bildirim
Devralan Sirket, birlesme ile infisah edecek devrolan sirketin tahakkuk etmis ve birlesme tarihine kadar
tahakkuk edecek biitiin vergi borglarini 6deyecegine ve diger yiikiimliiliiklerini yerine getirecegine dair /

bir taahhiitnameyi yasal siiresi i¢erisinde devrolan sirketin bagli bulundugu vergi dairesi miidiirliigiine

verecek, talep halinde ayrica yeterli teminat da gosterecektir. Cw»/ /
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Taraflar birlesmenin ticaret sicil gazetesinde ilan edildigi giinden itibaren en geg 30 giin iginde, birlesme
sonucu tasfiyesiz infisah edecek olan devrolan sirketin devir bilangosunu ve gelir tablosunu da
ckleyerek, miistereken imzalayacaklari devir (kurumlar vergisi) beyannamesini Devrolan Sirketin bagli

bulundugu vergi dairesine vereceklerdir.

0. Devrolan Sirket’ in Sahibi Bulundugu Tescile Tabi Varhklara Ait Yasal Haklarin Devri:
Devrolan $Sirket’in sahibi oldugu varsa tescilli markalara, gayrimenkullere, tagitlara ve sair tescile tabi
varliklara ait biitiin yasal haklar birlesmeden itibaren tiimiiyle Devralan Sirket’e devir ve intikal
edecektir. Birlesme Sozlesmesi’ne istinaden gerekli tescil islemleri gergeklestirilecektir.

P. Gerekiyorsa, ilgili makamlardan alinan onaylar:

Birlesme islemi “Rekabet Kurulundan izin Alinmasi Gereken Birlesme ve Devralmalar Hakkinda
Tebligi® in (Teblig No: 2010/04) 6. Maddesi kapsaminda kontrol degisikligine yol agmadigindan anilan
birlesme islemine iligkin olarak Rekabet Kurulu’ndan izin alinmasi gerekmemektedir.

R. Birlesme iglemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gerceklestirilmesini énleme ihtimali
bulunan muhtemel riskler:

Birlesme islemi ile ulagilmak istenen hedeflerin gergeklestirilmesini 6nleme ihtimali bulunan muhtemel
riskler asagida belirtilmektedir:

a) Birlesme isleminin, Birlesme Tebligi’nin 6(1) maddesi uyarinca, 31.08.2017 tarihine kadar Net
Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. genel kurullarinda onaylanmasi gerekmekte
olup, genel kurullarin belirtilen tarihe kadar toplanarak islemi onaylamamasi halinde birlesme
islemi 31.12.2016 tarihli finansal tablolar ile yapilamayacaktir.

b) Birlesme isleminin Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. genel kurullarinda
onaylanmamasi ihtimal dahilindedir.

¢) Birlesme islemi nedeniyle Net Holding A.S. ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. ortaklarina
ayrilma hakki taninmakta olup, ayrilma hakk: tutarlarinin ve oranlarini Net Holding A.S. ve
Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.$. Yonetim Kurullar tarafindan ayri ayn belirlenmis olan “iist

smirr” agmasi halinde birlesme isleminden vazgecilebilecektir.

V. FINANSAL TABLOLAR
a) Net Holding A.$.’nin ve Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin birlesme islemine esas, SPK’nin
“Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (II-14.1) kapsammda Kamu Goézetimi, Muhasebe ve
Denetim Standartlar1 Kurumu tarafindan yaynlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari ve Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun olarak hazirlanan; sunum esaslari SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 20/670
sayili Karari ile belirlenip yine SPK’nun 07.06.2013 tarih ve 2013/19 sayil Haftalik Biilteni iJe
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b) Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.§., Net Holding A.S.’nin dogrudan bagh ortakhd
konumundadir. Buna gore, Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S.’nin tiim finansal sonuglari, “tam
konsolidasyon™ yontemi ile Net Holding A.S.’nin konsolide finansal tablo ve dipnotlarina konsolide
olmaktadir. Diger bir ifade ile Net Holding A.$.’nin ii¢ ayda bir periyodik olarak kamuya agikladig
konsolide finansal tablo ve dipnotlari, Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin tiim finansal sonuglarini
tam olarak (%100) igermektedir. Bu itibarla, birlesme islemi sonrasinda, Net Holding A.S.’nin kamuya
agiklayacagi konsolide finansal tablo ve dipnotlarinda, nemli bir degisiklik olmasi séz konusu degildir.
Ancak, birlesme isleminde, birlesme/degisim oranina, birlesme islemi nedeniyle tahsisli olarak
vapilacak sermaye artirim tutarina ve kullanilmasi durumunda “ayrilma hakki kullanim” miktarina da
bagh olarak (ayrilma hakkinm kullanilmasi durumunda, ayrilma hakkini kullanan pay sahiplerinin
paylari Birlesmeye Taraf Sirketler tarafindan satin ve devir alinacaktir), Net Holding A.S. nin birlesme
sonrasinda kamuya agiklanacak ilk konsolide finansal tablolarinda, “gikarilmis sermaye”, “karsilikli
istirak sermaye diizeltmesi”, “ana ortakhk paylar” ile “kontrol giicii olmayan paylar” hesaplarinda
degisim olacaktir. Bunun haricinde, burada bahsedildigi iizere, Net Turizm Ticaret ve Sanayi A.S. nin
tiim finansal bilgilerinin tam olarak Net Holding A.S.’nin konsolide finansal tablolarinda yer almasi
nedeniyle, Net Holding A.S.’nin birlesme nedeniyle proforma finansal bilgilerinde herhangi bir

degisiklik olmasi s6z konusu degildir.
SONUC

isbu Rapor’da yer alan bilgiler ve gerekgeler ile adil ve makul oldugu Uzman Kurulus tarafindan tespit
edilen “degistirme oran1” dogrultusunda, Net Holding A.S.’nin dogrudan bagli ortakligi Net Turizm
Ticaret ve Sanayi A.$."yi tiim aktif ve pasifi ile bir biitiin halinde devralmasr suretiyle, Net Holding A.S.

biinyesinde birlesilmesinin uygun olacagi kanaatine varilmistir.

EKLER;
1) Birlesme S6zlesmesi,
2) Uzman Kurulug Raporu,
3) Birlesmeye Taraf Sirketlerin 01.01.2016-31.12.2016 Hesap Donemine Ait Bagimsiz

Denetimden Gegmis Konsolide Finansal Tablolari.
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