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Net Holding A.S.’yi ve Planlanan Tahvil ihraglar’nin
periyodik gozden gecirme siirecinde Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A (Trk)’ olarak teyit etti,

",

JCR Eurasia Rating, periyodik gézden gecirme siirecinde “Net Holding A.$.”’yi ve Planlanan Tahvil ihraglar’ni yiiksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede
degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A (Trk)’ olarak teyit etti, gorinimun ise ‘Pozitif’ olarak yukari yonli revize etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi
Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para 3 BBB- / (Stabil G6riiniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu g BBB- / (Stabil Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu g A (Trk) / (Pozitif Gériiniim)
Uzun Vadeli Ulusal ihrag Notu : A (Trk)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para g A-3 / (Stabil Gériniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu g A-3 / (Stabil Gériniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu 8 A-1 (Trk) / (Pozitif Goriinim)
Kisa Vadeli Ulusal ihrag Notu : A-1 (Trk)

Desteklenme Notu 3 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu 8 B

Faaliyet gegmisi 1974 yilinda Net Turizm A.S.’nin kurulusuna uzanan ve hisseleri 1989 yilindan beri Borsa istanbul’da islem géren Net Holding, tamamlanan mali yilda da
istikrarh blytmesini devam ettirmis, satis gelirlerini ve varlik buyuklGgund arttirmistir. Merit Markasi adi altinda KKTC turizm ve sans oyunlari isletmeciligi sektoriinde
sahip oldugu sekiz otel ve bes casinoyla yiksek pazar payi ve know-how edinmis olan firma, gelistirmis oldugu uluslararasi isbirlikleriyle gevre llkelerde genisleme
stratejisini devreye alarak orta vadede bolgesel bir oyuncu olmayi hedeflemektedir. Ana faaliyet konularina ilaveten, firma arazi/gayrimenkul gelistirme, liks arag
kiralama, gimriiksiz magaza isletmeciligi ve yayincilik sektorlerindeki operasyonlarini devam ettirmektedir.

Piyasalarda makro diizeyde devam eden belirsizlikler ve TL’de yasanan deger kayiplari nedeniyle 2014 yilinda diizenlenen Milli Piyango Ozellestirmesi’den gekilen firmanin,
gerekli teminat tutarini Ozellestirme idaresi hesaplarina aktarmasi nedeniyle, tamamlanan mali yilda faaliyet karlilig1 bir defaya mahsus olmak {izere olumsuz etkilenmistir.
Artan bolgesel istikrarsizlik, basarisiz darbe girisimi ve devam etmekte olan olaganustl hal sireglerine bagh olarak turizm sektériinde olusan ve devam eden sikintilara
ragmen; Firma, 6dullerle desteklenen Ustlin hizmet kalitesi, uluslararasi pazarlama agl ve sans oyunlar sektoriinde ulagilmis olan sadik musteri tabani sayesinde
tamamlanan mali yil ve mevcut finansal yilda da yiksek doluluk oranlarini muhafaza etmis ve faaliyet hacmindeki blytimeyi srdirmustir. Turizm sektorii genelinde
gozlemlenen yiiksek operasyonel giderler ve mevsimsel dalgalanmalara ragmen, kur riski icermeyen, dustik finansal borgluluk seviyesi ve gliglli 6z kaynak yapisi, bélgesel
casino isletmeciligi alaninda devam eden yatirimlarin karlilik ve nakit akimlarina yapacagi katki ve elde edilecek pazar gesitliligi, gegmiste basariyla gerceklestirilmis ve
devam ettirilmesi planlanan tahvil ihraglari, Net Holding ve Net Turizm’in planlanan birlestirilmesinin saglayacagi verimlilik ve giiclendirecegi Kurumsal Yénetim ilkeleri’ne
uyum seviyesi, ana pazarlardan olan Rusya ve israil iliskilerinin diizelme siirecine girmesi firmanin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nun teyit edilmesinin ve gériinimi’niin ‘Pozitif’
olarak yukari yonli revize edilmesinin ana nedenlerini olusturmaktadir. KKTC'nin uluslararasi izolasyonun firmanin biiylime potansiyeli lizerindeki kisitlayici etkilerine
ragmen, devam etmekte olan barig gérismeleri ve adanin uluslararasi hava trafigine direk agilmasina yonelik olumlu gelismelerin orta ve uzun vadede varlik stogunun
degerine, tesislerinin doluluk oranlarina ve faaliyet karliigina olumlu yansimasi beklenmektedir.

Hisselerinin bilyiik cogunlugu borsada islem géren firmanin, ortaklik yapisinda bulunan Net Turizm A.S., Asya Net Turizm A.S. ve nitelikli sahis ortak Besim TiBUK’un grubun
KKTC turizm sektoriinde ulasmis oldugu etkinlik seviyesi ve yarattig istihdam olanaklari dikkate alindiginda, ihtiya¢ halinde finansal glglerinin yeterliligine bagli olarak
uzun vadeli likidite ve 6z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari yéniinde JCR Eurasia Rating’in
kanaati devam etmektedir. Buna ilaveten, KKTC otoritelerinin turizm sektoriine sundugu desteklerin orta ve uzun vadede devam etmesi beklenmektedir. Bu kapsamda,
Grubun Desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmis olup, yeterli seviyeyi isaret etmektedir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklardan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, firmanin giiglii 6z kaynak seviyesi, faaliyet hacmindeki
istikrarli biylime, KKTC liks konaklama ve talih oyunlari isletmeciligi sektoriinde sahip oldugu ylksek pazar payl ve marka degeri, yliksek doluluk oranlarinin yarattigi
surdirulebilir nakit akimlari, basariyla gergeklestirdigi tahvil ihraglar ve tecriibeli yonetim kadrolarinin varligi dikkate alindiginda bilangosunda ustlendigi yukamlultkleri
yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya eristigi kanaatine ulagilmistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Net Holding’in Ortaklardan Bagimsizlik
Notu, yeterli seviyeyi isaret eden (B) olarak teyit edilmistir.
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