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JCR Eurasia Rating,

Net Holding A.S. nin
Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A (Trk)’ olarak yukariya revize etti,
gorinimunu ise ‘Stabil’ olarak belirledi.

JCR Eurasia Rating, “Net Holding A.S.”"yi yliksek diizeyde yatirim yapilabilir seviyede degerlendirerek Uzun Vadeli Ulusal Notu'nu ‘A (Trk)’ olarak
yukariya revize etti, gorinimun ise ‘Stabil’ olarak belirledi. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel
Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para C BBB- / (Stabil Goriniim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu C BBB- / (Stabil Goriniim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu : A (Trk) / (Stabil Goriinim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para C A-3 / (Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu C A-3 / (Stabil Gériinim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu : A-1 (Trk) / (Stabil Gériinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ana faaliyet konulari otel ve talih oyunlari salon isletmeciligi olan ve operasyonel faaliyetleri agirlikli olarak KKTC'de yogunlasan Net Holding A.S. (Net
Grubu), yerel otoritelerin turizm alaninda verdikleri tesviklerden de 6nemli 6lglide faydalanarak, ‘Merit’ markasi adi altinda devreye giren yeni
yatinmlariyla ada turizmindeki pazar payini artirmis, yedi otel ve bes casinoya ulasan isletmeler zinciriyle 6ncii konumunu gliclendirerek
strdirmugtar.

Esas faaliyet konularinin yani sira liiks ara¢ kiralama, turistik magaza isletmeciligi, yayincilik ve arazi/gayrimenkul gelistirme sektérlerindeki
faaliyetlerini devam ettiren Grup, glimriiksiiz magaza ve talih oyunlari isletmeciligi alaninda uluslararasi deneyim ve bilgi agina sahip olan firmalarla
imzalamis oldugu stratejik ortaklik anlagmalariyla bu alanda 6niimizdeki dénemde yapilmasi planlanan ihalelere katilmayi, gelir kaynaklarini artirarak
ve gesitlendirerek turizm sektoriiniin donemsellik etkisini azaltmayi hedeflemektedir. Ayrica, hiz kazanarak devam eden Kibris ¢oziim slrecindeki
olumlu gelismeler firma faaliyetlerine ve karliligina olumlu yansiyacak, firmanin mevcut varlik stokuna pozitif katki yaratacaktir.

Devam etmekte olan yatirim siireci ve turizm sektoriinde gozlenen yiliksek operasyonel giderler nedeniyle baskilanan net isletme sermayesini yilsonu
itibariyle pozitife dondiirmeyi basarmis, planlanan otel projelerinin devreye girmesi ile birlikte artan nakit akiglarinin ve yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan gelirlerin de etkisiyle karliligini 5nemli élctide arttirmistir. Yiiksek seyreden 6z kaynak seviyesi, azalmakta olan borgluluk oranlari ve uzun
vadeli yukimlilikler lehine iyilesen bor¢ kompozisyonu, likidite yonetimine katki yapan uzun vadeli tahvil ihraglari ve dngorilerinin de destegiyle,
Sirketin gelecek dénem biytimelerine katki saglayacaktir.

Net Holding’in ortaklik yapisindaki Net Turizm A.S. ve diger sirketlerin ihtiya¢ halinde finansal giiclerinin yeterlilig§ine bagli olarak uzun vadeli likidite
ve 0z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari yéniinde JCR Eurasia Rating’in
kanaati devam etmektedir. Ayrica, grubun faaliyet ve yatirimlarinin yogunlastigi KKTC turizm sektdriiniin orta ve uzun vadede yerel otoriteler
tarafindan (st seviyede desteklenmeye devam edilmesi beklenmektedir. Bu kapsamda, Grubun desteklenme notu JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde makul seviyeyi isaret eden (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklardan herhangi bir destek saglanip saglanmayacagina bakilmaksizin, Sirketin ulasmis oldugu aktif
buytklik, yliksek 6z kaynak seviyesi, KKTC turizm ve casino sektérlerinde sahip oldugu bilgi ve tecribe birikimi, marka degeri ve pazar payi,
tamamlanan projelerin nakit akiglarina yapmasi beklenen katki, devam etmekten olan ve planlanan tahvil ihraglari dikkate alindiginda bilangosunda
Ustlendigi yukimlulikleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya eristigi kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR Eurasia Rating notasyonu
icerisinde, Net Holding’in Ortaklardan Bagimsizlik Notu, yeterli seviyeyi isaret eden (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi sirketimizin http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya sirketimiz analistlerinden Sn.
Gokhan iYiGUN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.
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