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JCR Eurasia Rating,
Net Holding A.S.’nin

Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’ olarak yukariya revize etti,
gorinliminu ise ‘Pozitif’ olarak teyit etti.

JCR Eurasia Rating, “Net Holding A.$.”” nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’nu ‘A- (Trk)’ olarak yukariya revize etti, gérinimini ise ‘Pozitif’
olarak teyit etti. Diger taraftan, Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para ve Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notlari ‘BBB-’ olarak teyit
edilmis olup diger notlarla birlikte detaylari asagida gosterilmistir:

Uzun Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : BBB- / (Stabil Goriintim)
Uzun Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : BBB- / (Stabil Goriinim)
Uzun Vadeli Ulusal Notu g A- (Trk) / (Pozitif Goriiniim)
Kisa Vadeli Uluslararasi Yabanci Para : A-3 / (Stabil Gortiniim)

Kisa Vadeli Uluslararasi Yerel Para Notu : A-3 / (Stabil Gortiniim)

Kisa Vadeli Ulusal Notu g A-1 (Trk) / (Stabil Goérinim)
Desteklenme Notu : 2

Ortaklardan Bagimsizlik Notu : B

Ticari ve yatinim faaliyetleri agirlikh KKTC'de yogunlasan Net Holding A.S. (Net Grubu) yerel otoritelerin turizm sektoriine sagladigi tesvikler
kapsamindaki tamamlanan ve devam eden yatirimlariyla ana faaliyet konulari olan otel ve talih oyunlari salon isletmeciliginin dlgcegini
genisletmis, KKTC turizm sektoriindeki oncii konumunu ‘Merit’ markasi altindaki farkli kesimlere hitap eden bes otel ve dort casinoya
yukselen isletmeler zinciriyle daha da gliglendirmistir.

Ana faaliyet konulari disinda liks arag kiralama, turistik magaza isletmeciligi, yayincilik ve arazi/gayrimenkul gelistirme sektérlerinde de
faaliyetleri bulunan Grup ilgili istiraklerinin satisiyla gimriksiiz magaza isletmeciligi (duty-free) faaliyetlerine ara vermekle birlikte, sahip
oldugu genis sektorel deneyim ve ticari iliski agi ile konusunda deneyimli sirketler ile imzalamis oldugu isbirligi anlasmalariyla yerel ve
uluslararasi alanda duty-free ve piyango (kazi-kazan) sektorlerinde 6ngérdigl yatirimlarla turizm sektérinin donemsellik etkisini azaltmayi
hedeflemektedir.

Sirket, turizm sektorii genelindeki yliksek operasyonel giderler ve sliregelen yatirimlarinin gerektirdigi fonlama ihtiyaglarina bagli olarak net
isletme sermayesinde disls trendi yasamakla birlikte tamamlanan yatirimlarin devreye girmesiyle artan nakit akiglarinin etkisiyle 2013 yili
ikinci ceyregi itibariyle pozitif net isletme sermayesi yaratmis, son Ug¢ yildaki istikrarli biylimesini stiirdlirmis, nispeten yiiksek seviyedeki
bilanco disi taahhit ve yikimliliklerle baskilanan varlik kalitesini gelisen karlilik rasyolari, gelecek donem blylimelerine imkan yaratan 6z
kaynak seviyesi ile borgluluk oranlari ve likidite yonetimini rahatlatarak borg yapisini uzun vade lehine gelistiren tahvil ihraci ile artirmigtir.

Net Holding’in ortakhk yapisindaki diger grup sirketlerinin ihtiyac halinde finansal gliglerinin yeterliligine bagli olarak uzun vadeli likidite ve
0z kaynak temin edebilecek yeterli arzuya ve ayrica etkili operasyonel destek sunma deneyimine sahip olduklari yéniinde JCR Eurasia
Rating’in kanaati devam etmektedir. Grubun faaliyet ve yatirimlarinin yogunlastigi KKTC turizm sektori yerel otoriteler tarafindan st
seviyede desteklenmektedir. Bu kapsamda, Grubun desteklenme Notu JCR Eurasia Rating notasyonu igerisinde (2) olarak teyit edilmistir.

Ote yandan, JCR Eurasia Rating olarak, ortaklarindan herhangi bir destek saglanip saglanamayacagina bakilmaksizin, Sirketin aktif biytkligi
ve kalitesi, 6z kaynak seviyesi, bliylime oranlari, piyasa etkinligi, organizasyon yapisi, devam eden yliksek nakit girisi potansiyeli, kurumsal
yonetim uygulamalari ile gerceklestirilen ve dngoriilen tahvil ihraglari dikkate alindiginda, piyasadaki mevcut etkinligini devam ettirmesi
kaydiyla bilangosunda Ustlendigi ylikiimlaltkleri yonetebilecek yeterli deneyim ve altyapiya ulastigi kanaatine ulasiimistir. Bu kapsamda, JCR
Eurasia Rating notasyonu igerisinde, Net Holding A.S.nin Ortaklardan Bagimsizlik Notu (B) olarak belirlenmistir.

Derecelendirme neticeleriyle ilgili daha fazla bilgi sirketimizin http://www.jcrer.com.tr adresinden saglanabilir veya sirketimiz
analistlerinden Sn. Gokhan iYiGUN ve Sn. Dinger SEMERCILER ile iletisim kurulabilir.
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